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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks di Wall Street ditutup melemah pada perdagangan Selasa (29/9). Pelemahan indeks
dipicu oleh kenaikan yield US-Treasury jangka panjang yang sempat menguat pada level
tertinggi sejak Juni 2002. Namun indeks berhasil bangkit dari level terendah sesi perdagangan
seiring meredanya gejolak di pasar obligasi Treasury setelah adanya pernyataan bernada
dovish dari seorang pejabat Fed. Saham-saham terkait Al berhasil bertahan di tengah
perdagangan yang fluktuatif, didorong oleh laporan media yang menyebutkan bahwa Anthropic
sedang bersiap untuk IPO target valuasi di atas US$2 triliun.

Investor juga mencerna sejumlah data ekonomi yang lemah menjelang rilis laporan inflasi dan
pasar tenaga kerja di akhir pekan ini. Indeks kepercayaan konsumen AS turun ke level terendah
dalam lebih dari 12 tahun di level 81.9 pada September 2026 (29/9). Jumlah lowongan
pekerjaan di AS turun sebanyak 256 ribu menjadi 7.08 juta pada Agustus 2026 (29/9), terendah
dalam lima bulan terakhir. Investor menantikan dirilisnya indeks PCE yang diperkirakan stabil
dikisaran 3.7% YoY pada Agustus 2026 (30/9). Untuk indeks PCE core diperkirakan naik di level
3.4% YoY dari 3.3% YoY.

Harga minyak turun seiring pulihnya ekspor minyak mentah Arab Saudi dari
pelabuhan-pelabuhan Laut Merah (29/9). Harga minyak Brent melemah 2.6% ditutup di level
US$102/barel (29/9). Sementara itu menurut data Kpler, arus minyak yang melewati Selat
Hormuz mencapai rata-rata tujuh hari sebesar 13.2 juta barel per hari, atau 77% dari tingkat
sebelum perang. U.S. 70-year Bond Yield naik lebih dari 1 bps ke level 5.235% (29/9).
Sedangkan yield tenor 30 tahun sempat naik hingga level 5.6%, sebelum ditutup 5.585%. Harga
emas menguat 1.1% di level US$4,157/troy oz (29/9), setelah sempat melemah hingga
US$4,112/troy oz.

Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 29-09-2026

Released Data Actual Forecast Previous
Japan Coincident Index Final (Jul) 120.60 120.60 118.90
Japan Leading Economic Index Final (Jul) 117.70 117.90 116.20
United Kingdom Mortgage Approvals (Aug) 54.92 K 57.00K 56.05 K
United Kingdom Mortgage Lending (Aug) 4.41 Bn - 4.08 Bn
Euro Area Consumer Confidence Final (Sep) -16.50 -16.50 -15.50
Euro Area Consumer Inflation Expectations (Sep) 35.20 40.00 33.00
U.S JOLTs Job Openings (Aug) 7.08 Mn 7.24 Mn 7.34 Mn
U.S CB Consumer Confidence (Sep) 81.90 90.00 88.60
Source : tradingeconomics.com

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 30-09-2026

Released Data Date Forecast Previous
China NBS Manufacturing PMI (Sep) 30-Sep-26 50.10 49.80
China RatingDog Manufacturing PMI (Sep) 30-Sep-26 51.60 51.50
Germany Inflation Rate YoY Prel (Sep) 30-Sep-26 3.20% 2.90%
Germany Inflation Rate MoM Prel (Sep) 30-Sep-26 0.50% 0.20%
U.S ADP Employment Change (Sep) 30-Sep-26 72.00K 38.00 K
U.S PCE Price Index YoY (Aug) 30-Sep-26 3.70% 3.70%
U.S GDP Growth Rate QoQ Final (Q2) 30-Sep-26 6.40% 3.60%
U.S Personal Income MoM (Aug) 30-Sep-26 0.40% 0.40%

Source : tradingeconomics.com
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Global Indices as of 29-09-2026
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart

ATPS2023Il dibuat dengan TradingView.com, Sep 29, 2026 18:22 UTC+7

Indeks Harga Saham Gabungan IDX - 1D - IDX 06.118,8060 H6.150,5520 16.013,0790 C6.121,7000 -26,15%0 (-0,43%)
SMA (5, close) 6.236,9940
MAL20.-cl 459 9404

Vol: Vendor data tidak menyediakan data volume untuk simbol ini.
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 6250] [Pivot : 6200] [Support : 6000]

IHSG ditutup melemah pada level 6,121.70 (-0.43%) di perdagangan Selasa (29/9), dengan
kontributor pelemahan terbesar pada saham sektor teknologi (-3.37%). Sebelumnya IHSG
sempat melemah hingga level 6,013 akibat depresiasi Rupiah hingga Rp18,031/US$. Seiring
dengan berkurangnya pelemahan Rupiah, IHSG dapat pulih dari level terendah hariannya. IHSG
membentuk long lower shadow namun karena masih ditutup di area negatif sehingga belum
menunjukkan konfirmasi reversal. Beberapa indikator lain juga belum menunjukkan terjadinya
reversal. Sehingga diperkirakan IHSG akan cenderung berkonsolidasi pada kisaran 6,050-6,200.
Perlu diwaspadai meningkatnya fluktuasi karena penutupan 3Q26 pada hari ini (30/9).

DPR telah resmi menetapkan RUU APBN 2027 sebagai UU (29/9). APBN 2027 tetap
mempertahankan defisit fiskal sesuai dengan usulan awal nota keuangan, yaitu sebesar
Rp671.16 triliun atau setara 2.4% dari PDB. Meskipun demikian terdapat perubahan dari target
pendapatan dan belanja negara. Untuk pendapatan negara, kesepakatan terbaru antara
pemerintah dan Banggar DPR senilai Rp3,435.10 triliun dari usulan awal Rp 3,426.03 triliun.
Untuk belanja negara targetnya berubah menjadi Rp4,106.26 triliun dari usulan semula
Rp4,097.19 triliun.

Postur APBN 2027 tersebut menunjukkan ekspansi fiskal yang relatif terjaga. Untuk kenaikan
belanja terutama berasal dari belanja K/L, sedangkan transfer ke daerah dan target
keseimbangan primer relatif tidak berubah. APBN ini diharapkan dapat menjaga dukungan fiskal
terhadap pertumbuhan domestik yaitu pada konsumsi dan investasi. Namun tetap perlu
memperhatikan ruang fiskal dan kebutuhan pembiayaan karena defisit masih relatif besar.
Beberapa alokasi anggaran utama adalah pendidikan (Rp824 triliun), perlindungan sosial
(Rp539.7 triliun), kesehatan (Rp244.9 triliun) dan ketahanan pangan nasional (Rp195.3 triliun).
Top picks (30/9): ANTM, BBRI, BMRI, EXCL, TINS dan MDKA.

POINTS OF INTEREST

® |ndeks di Wall Street ditutup melemah pada Selasa (29/9).

® Pelemahan indeks karena kenaikan yield US-Treasury jangka panjang yang sempat menguat pada
level tertinggi sejak Juni 2002.

® |ndeks kepercayaan konsumen AS turun ke level terendah dalam lebih dari 12 tahun (29/9).
® Jumlah lowongan pekerjaan di AS turun sebanyak 256 ribu menjadi 7.08 juta pada Agustus (29/9).
® Indeks PCE diperkirakan stabil dikisaran 3.7% YoY pada Agustus 2026 (30/9).

® DPR telah resmi menetapkan RUU APBN 2027 sebagai UU dengan target defisit 2.4% dari PDB
(29/9).

® Harga minyak Brent melemah 2.6% ditutup di level US$102/barel (29/9).
® U.S. 10-year Bond Yield naik lebih dari 1 bps ke level 5.235% (29/9).
® Hargaemas menguat 1.1% di level US$4,157/troy 0z (29/9).

® Diperkirakan IHSG konsolidasi pada kisaran 6,050-6,200 dan perlu waspadai meningkatnya
fluktuasi karena penutupan 3Q26 pada hari ini (30/9).

® Top picks (30/9): ANTM, BBRI, BMRI, EXCL, TINS dan MDKA.
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JCI Statistics as of 29-09-2026

6121.700 o

-26.159

Value

%Weekly -2.47%
%Monthly -6.19%
%YTD -29.20%
T. Vol (Shares) 36.13B
T.Val (Rp) 13.227
F. Net (Rp) -777.20B
2026 F. Net (Rp) -79.43T
Market Cap. (Rp) 10,758 T
2026 Lo/Hi 5342.14/9134.70
Resistance 6250
Pivot Point 6200
Support 6000

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI Statictics as of 29-09-2026

211.822 oo

-0.09
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics

Value
GDP (Q2-2026) (YoY) 5.29%
Export Growth (YoY) - Jul‘26 6.05%
Import Growth (YoY) - Jul‘26 27.02%
Bl Rate - Sep‘26 5.75%
Inflation Rate - Aug‘26 (MoM) 0.21%
Inflation Rate - Aug" 26 (YoY) 3.19%
LPS - Bank Umum (Rp) 3.75%
LPS - Bank Umum (USD) 2.00%
LPS - BPR 6.25%
Source : Bl | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released

Date

GDP 05-Nov-26
Export Import 01-Okt-26
Inflation 01-Okt-26
Interest Rate 21-Okt-26
Foreign Reserved 07-Okt-26
Trade Balance 01-Okt-26

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

PTBA PT Bukit Asam Tbk

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) memperoleh fasilitas pembiayaan hingga Rp6 triliun dari Bank Himbara dengan memanfaatkan
Devisa Hasil Ekspor Sumber Daya Alam (DHE SDA) sebagai agunan. Fasilitas tersebut terdiri dari kredit modal kerja
Rp2 triliun dari BRI dan kredit talangan DHE SDA Rp4 triliun dari Bank Mandiri. Dana digunakan untuk mendukung
kebutuhan operasional dan modal kerja Perseroan. Secara agregat, plafon tersebut setara 23.68% dari ekuitas PTBA
per 30 Juni 2026 sehingga tergolong transaksi material. Perseroan menyatakan fasilitas tersebut meningkatkan fleksibilitas
dan likuiditas tanpa memberikan dampak material terhadap operasional maupun kondisi keuangan.

ANJT PT Austindo Nusantara Jaya Tbk

PT Austindo Nusantara Jaya Tbk (ANJT) memberikan fasilitas pinjaman nonrevolving maksimal Rp2 triliun kepada pihak
terafiliasi, PT Adhitya Serayakorita (ASK), dengan tenor hingga 30 Juni 2031 dan bunga 8.5% per tahun. Dana tersebut akan
digunakan ASK untuk refinancing kewajiban serta mendukung modal kerja dan operasional. Nilai transaksi setara
46.95% dari ekuitas ANJT per 30 Juni 2026, sehingga dikategorikan sebagai Transaksi Material. Bagi ANJT, transaksi tersebut
merupakan optimalisasi dana menganggur dengan tetap mempertimbangkan kebutuhan operasional, kewajiban, investasi,
dan likuiditas, sekaligus berpotensi memberikan tambahan pendapatan bunga.

VKTR PT VKTR Teknologi Mobilitas Tbk

PT VKTR Teknologi Mobilitas Tbk (VKTR) akan melaksanakan rights issue dengan menerbitkan maksimal 15 miliar saham
baru pada harga Rp200 per saham, sehingga berpotensi menghimpun dana Rp3 triliun. HMETD ditawarkan dengan rasio
35:12, sehingga setiap pemegang 35 saham lama memperoleh 12 HMETD. Pemegang saham yang tercatat pada 8 Oktober
2026 pukul 16.15 WIB berhak mendapatkan HMETD. Cum date di pasar reguler dan negosiasi ditetapkan 6 Oktober 2026,
sedangkan ex date pada 7 Oktober. Aksi ini sebelumnya direncanakan untuk memperkuat pengembangan bisnis kendaraan
listrik dan kebutuhan modal kerja.

INKP PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk

PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk (INKP) menyiapkan dana untuk melunasi obligasi dolar AS yang jatuh tempo pada Oktober
2026. Obligasi USD Berkelanjutan |l Tahap IV Tahun 2025 Seri A senilai US$5.82 juta akan jatuh tempo pada 10 Oktober 2026
dengan kupon 5.5%. Dana pelunasan telah disiapkan dalam bentuk kas dan setara kas. Selain itu, INKP juga telah menerbit-
kan instrumen utang baru dalam rupiah dan dolar AS pada September 2026 untuk memperkuat struktur pendanaan.
Langkah tersebut menjaga kesiapan likuiditas sekaligus mendukung pengelolaan kewajiban utang Perseroan.

TPIA PT Chandra Asri Pacific Tbk

PT Chandra Asri Pacific Tbk (TPIA) melalui PT Chandra Asri Alkali (CAA) mencatat progres pembangunan fasilitas Chlor Alkali
dan Ethylene Dichloride (CA-EDC) mencapai 80% hingga September 2026. Proyek dengan nilai investasi lebih dari
US$800 juta tersebut kini memasuki tahap pemasangan peralatan utama, termasuk process vessels, heat exchangers,
pumps, compressors, dan absorption towers. Fasilitas ini ditargetkan siap beroperasi pada 2027 dengan kapasitas produksi
hingga 827,000 ton soda kaustik cair dan 500,000 ton EDC per tahun. Proyek tersebut diharapkan mengurangi ketergan-
tungan impor soda kaustik sekaligus mendukung ekspor EDC.
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Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
IBST Rp5400 4-Sep-26 2-Oct-26 14-Oct-26
Right Issue Ownership HMETD Cum Date Start Trading End Trading Exercise Price
FORU-R 100 46235 21-Sep-26 25-Sep-26 6-Oct-26 24-Se-26
Cash Dividend Dividend Cum Date Ex Date Payment Date
BSSR Rp406.16 29-Sep-26 30-Sep-26 9-Oct-26
CDIA Rp1 30-Sep-26 1-Oct-26 22-Oct-26
RUPS Date
ADHI 30-Sep-26
VISI 30-Sep-26
SOFA 30-Sep-26
ASBI 30-Sep-26
AMAR 30-Sep-26
DMND 30-Sep-26
TLKM 30-Sep-26

Source : KSEI
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