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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks di Wall Street ditutup mixed pada perdagangan Rabu (12/8). Pergerakan indeks
dipengaruhi oleh data inflasi konsumen bulan Juli yang sesuai ekspektasi, sehingga
menurunkan perkiraan kenaikan suku bunga Fed pada September. CME FedWatch
menunjukkan peluang FOMC untuk mempertahankan suku bunga pada bulan September
meningkat menjadi 62% dari sebelumnya 54% setelah dirilisnya data CPl. Namun harga
minyak bergerak fluktuatif setelah Presiden Trump menyatakan bahwa AS memiliki kendali
penuh atas Selat Hormuz, di saat Iran menegaskan kembali kendalinya atas jalur perairan
tersebut.

Sesuai dengan estimasi, inflasi CPI AS melambat menjadi 3.4% YoY di Juli 2026 dari
3.5% YoY di Juni 2026 (12/8). Ini merupakan perlambatan inflasi selama dua bulan
berturut-turut, meskipun secara bulanan tercatat inflasi sebesar 0.1% MoM dari deflasi
0.4% MoM. Laju inflasi turun dari level tertinggi sejak tahun 2023, seiring dengan
meredanya dampak guncangan pasokan minyak akibat perang Iran. Harga bensin naik
24.6% YoY di Juli 2026 turun dari 26.7% YoY di Juni, sementara inflasi di sektor perumahan
juga melandai menjadi 3.2% YoY dari 3.3% YoY.

Harga minyak mentah menguat terbatas (12/8), meskipun telah terjadi serangan terhadap
kapal-kapal di Laut Merah dan Teluk Oman yang meningkatkan kekhawatiran terhadap
risiko jalur pelayaran global. U.S. 10-year Bond Yield naik kurang dari 1 bps di level
4.69% (12/8), merespon data inflasi yang sesuai perkiraan. Harga emas spot naik 1% di
level US$4,409/troy oz (12/8), didukung oleh pelemahan dolar setelah data inflasi AS
sesuai dengan perkiraan, yang memperkuat keyakinan bahwa Fed akan mempertahankan
suku bunga pada bulan September.

Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 12-08-2026

Released Data Actual Forecast Previous
U.S Inflation Rate MoM (Jul) 0.1% 0.1% -0.4%
U.S Inflation Rate YoY (Jul) 3.4% 3.4% 3.5%
U.S Core Inflation Rate YoY (Jul) 2.5% 2.5% 2.6%
Germany Inflation Rate YoY Final (Jul) 2.8% 2.8% 2.3%
Germany Inflation Rate MoM Final (Jul) 0.8% 0.8% -0.3%
Germany Current Account (Jun) €19B €6.2B €10.4B
Japan Machine Tool Orders YoY (Jul) 50.4% 42.0% 52.8%
Japan Reuters Tankan Index (Aug) 18 14 13
Source : tradingeconomics.com

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 13-08-2026

Released Data Date Forecast Previous
United Kingdom GDP Growth Rate QoQ Prel (Q2) 13-Aug-26 0.4% 0.6%
United Kingdom GDP Growth Rate YoY Prel (Q2) 13-Aug-26 1.1% 0.9%
Japan PPI MoM (Jul) 13-Aug-26 0.6% 0.4%
Japan PPl YoY (Jul) 13-Aug-26 7.4% 7.1%
U.S PPI MoM (Jul) 13-Aug-26 0.2% -0.3%
U.S Core PPI MoM (Jul) 13-Aug-26 0.3% 0.2%
Euro Area Industrial Production MoM (Jun) 13-Aug-26 -0.1% -0.2%
Euro Area Industrial Production YoY (Jun) 13-Aug-26 -0.8% 01.2%

Source : tradingeconomics.com
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Global Indices as of 12-08-2026
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% Chg
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Currencies - current level
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Global Upcoming Released
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart

ATPS202311 dibuat dengan TradingViewicom, Agst 12, 2026 16:56 UTC+7
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 6400] [Pivot : 6350] [Support : 6270]

IHSG ditutup menguat di level 6,373.85 (+1.69%) pada perdagangan Rabu (11/8). IHSG
berhasil bertahan di atas support 6,250-6,270 dan berbalik menguat ditutup di atas level
MA5-MA50. IHSG berpotensi menguji level 6,400, namun sentimen yang variatif
berpeluang membuat indeks bergerak mixed. Sementara itu hasil rebalancing MSCI
Agustus 2026 untuk Global Standard Index mengeluarkan saham GOTO dan CPIN.
Sedangkan untuk Smallcap indeks memasukkan saham CPIN dan mengeluarkan saham
ARTO, BUKA, ESSA, FILM, HEAL, KPIG, RATU, SMGR, TCPI.

Investor akan menantikan Pidato Kenegaraan Presiden Prabowo untuk menyampaikan
RUU APBN 2027 dan Nota Keuangan pada Jumat (14/8). Penyampaian tersebut akan
menjadi kesempatan bagi Pemerintah untuk menjabarkan arah kebijakan fiskal dan
anggaran tahun depan. Investor mengharapkan bahwa pos-pos anggaran dapat
dialokasikan secara efektif dan efisien serta mengurangi anggaran untuk kebijakan
populis, sehingga dapat memenuhi target defisit RAPBN 2027 sekitar 1.8%-2.4% dari PDB.

Dari Eropa, investor akan menantikan data pertumbuhan ekonomi Inggris yang
diperkirakan tumbuh 1.1% YoY di 2Q26 dari 0.9% YoY di 1Q26, meskipun secara kuartalan
diperkirakan menjadi 0.4% QoQ dari 0.6% QoQ (13/8). Dari Euro Area akan dirilis data
industrial production yang diperkirakan -0.8% YoY di Juni 2026 dari -1.2% YoY di Mei 2026
(13/8). Sedangkan dari AS, investor akan menantikan data inflasi PPl yang diperkirakan
melambat menjadi 4.9% YoY di Juli 2026 dari 5.5% di Juni 2026 (13/8).

Top picks (13/8): PTRO, TPIA, BRPT, BMRI dan BBCA.

POINTS OF INTEREST

. Indeks di Wall Street ditutup mixed pada Rabu (12/8).

(] Pergerakan indeks dipengaruhi oleh data inflasi dan konflik di Timur Tengah.

(] Inflasi CPlI AS melambat menjadi 3.4% YoY di Juli 2026, sesuai estimasi (12/8).

(] CME FedWatch menunjukkan peluang FOMC mempertahankan suku bunga
pada bulan September meningkat menjadi 62% dari 54%.

. Rebalancing indeks MSCI mengeluarkan beberapa saham Indonesia.

(] Investor nantikan Pidato Kenegaraan Presiden Prabowo untuk menyampaikan
RUU APBN 2027 dan Nota Keuangan pada Jumat (14/8).

. Harga minyak mentah menguat terbatas (12/8).

. U.S. 10-year Bond Yield naik kurang dari 1 bps di level 4.69% (12/8).

o Harga emas spot naik 1% di level US$4,409/troy oz (12/8).

(] IHSG berpotensi menguji level 6,400, namun sentimen yang variatif berpeluang
membuat indeks bergerak mixed.

. Top picks (13/8): PTRO, TPIA, BRPT, BMRI dan BBCA.
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JCI Statistics as of 12-08-2026

6373.849 e

+1.691%

Value

%Weekly 0.36%
%Monthly 5.57%
%YTD -26.29%
T. Vol (Shares) 32.68B
T.Val(Rp) 17.36 T
F. Net (Rp) 725.21B
2026 F. Net (Rp) -70.43T
Market Cap. (Rp) 11,1747
2026 Lo/Hi 5342.14/9134.70
Resistance 6400
Pivot Point 6350
Support 6270

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI Statictics as of 12-08-2026

220.144 e

+1.651%
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q2-2026) (YoY) 5.29%
Export Growth (YoY) - Jun’26 8.84%
Import Growth (YoY) - Jun’26 34.27%
Bl Rate - Jul’26 5.75%
Inflation Rate - Jul’26 (MoM) -0.14%
Inflation Rate - Jul’26 (YoY) 2.88%
LPS - Bank Umum (Rp) 3.75%
LPS - Bank Umum (USD) 2.00%
LPS - BPR 6.25%
Source : Bl | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 05-Nov-26
Export Import 01-Sep-26
Inflation 01-Sep-26
Interest Rate 19-Aug-26
Foreign Reserved 07-Sep-26
Trade Balance 01-Sep-26

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

ISAT PT Indosat Tbk

PT Indosat Tbk (ISAT) telah menyiapkan dana sebesar Rp255 miliar untuk melunasi surat utang yang jatuh tempo pada
2 September 2026. Berdasarkan keterbukaan informasi yang dirilis oleh manajemen, dana tersebut telah dipersiapkan yang
terdiri dari Rp201 miliar untuk pembayaran pokok Obligasi Berkelanjutan | Indosat Tahap IV Tahun 2016 Seri E dan
Rp54 miliar untuk Sukuk ljarah Berkelanjutan | Indosat Tahap IV Tahun 2016 Seri D. Manajemen menegaskan kesiapan dana
ini merupakan komitmen ISAT dalam memenuhi kewajiban pendanaan jangka pendek tepat waktu dan membatasi risiko
refinancing menjelang jatuh tempo.

EMAS PT Merdeka Gold Resources Tbk

PT Merdeka Gold Resources Tbk (EMAS) meningkatkan komitmen pendanaan kepada entitas anak dengan total fasilitas
hingga Rp9.02 triliun. Dana akan diberikan secara bertahap untuk kebutuhan modal kerja, capex, operasional, dan
keperluan korporasi lainnya, dengan komitmen tersebut selanjutnya dikonversi menjadi saham masing-masing entitas
dalam periode 1-2 tahun. Manajemen menilai transaksi ini akan meningkatkan fleksibilitas pendanaan dan mendukung
pengembangan bisnis entitas anak tanpa memberikan dampak material yang merugikan terhadap kondisi keuangan
Perseroan.

ADCP PT Adhi Commuter Properti Tbk

PT Adhi Commuter Properti Tbk (ADCP) memperoleh persetujuan pemegang obligasi atas waiver kewajiban pemenuhan
rasio keuangan serta penundaan pembayaran kupon Obligasi Il Adhi Commuter Properti Tahun 2022 Seri B. Pembayaran
kupon untuk periode Mei 2026-Februari 2027 ditunda dan akan dibayarkan bersamaan dengan pelunasan pokok obligasi
pada Mei 2027, sehingga memberikan ruang likuiditas jangka pendek bagi Perseroan. Sebagai bagian dari persetujuan
tersebut, ADCP wajib membayar consent fee sebesar 0,15% dari nilai pokok obligasi.

ADMF PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi Finance Thk (ADMF) berencana menggunakan dana internal untuk melunasi surat utang senilai total
Rp433.9 miliar yang jatuh tempo pada 9 November 2026, terdiri dari Obligasi Berkelanjutan VI Tahap Il Tahun 2023 Seri B
Rp385.2 miliar dan Sukuk Mudharabah Berkelanjutan V Tahap Il Tahun 2023 Seri B Rp48.7 miliar. Kemampuan pembayaran
didukung posisi kas dan setara kas Rp1 triliun per 1H26, sehingga kewajiban jatuh tempo tersebut hanya setara 4334% dari
kas. Kedua instrumen memperoleh peringkat tertinggi dari Pefindo, masing-masing idAAA dan idAAA(sy), mengindikasikan
risiko refinancing yang relatif rendah.

SMGR PT Semen Indonesia (Persero) Tbk

PEFINDO menetapkan kembali peringkat idAAA/Stable untuk PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (SMGR) serta idAAA untuk
Obligasi Berkelanjutan Il Tahap | Tahun 2022 Seri B senilai Rp589.55 miliar. Peringkat obligasi tersebut berlaku untuk
periode 7 Agustus 2026-1 Agustus 2027, sementara rating korporasi idAAA/Stable mencerminkan kemampuan SMGR yang
superior dalam memenuhi kewajiban keuangan jangka panjang dibandingkan obligor Indonesia lainnya. Penilaian tersebut
didasarkan pada laporan keuangan unaudited per 31 Maret 2026 dan laporan keuangan audited FY25.
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Price
Rp5400
Rp3584

Dividend

Rp20
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Start Offering
5-Aug-26
16-Jul-26

Cum Date

13-Aug-26

End Offering Payment Date
3-Sep-26 3-Sep-26
14-Aug-26 21-Aug-26
Ex Date Payment Date
14-Aug-26 4-Sep-26
Date

13-Aug-26

13-Aug-26

13-Aug-26

13-Aug-26
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