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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks di Wall Street ditutup mixed pada perdagangan Selasa (12/5). Sebagian besar
indeks mengalami penurunan, meskipun indeks ditutup jauh di atas level terendah
intraday karena dorongan dari sektor-sektor defensif seperti perawatan kesehatan dan
barang konsumsi pokok. Meskipun demikian, sentimen secara umum negatif karena
laporan inflasi menunjukkan angka yang lebih tinggi dari perkiraan di tengah
tanda-tanda kebuntuan negosiasi antara AS dan Iran. Saham-saham chip melemah
setelah serangkaian kenaikan baru-baru ini, yang menyebabkan sektor teknologi secara
keseluruhan turun.

Inflasi konsumen AS naik lebih dari yang diperkirakan secara tahunan pada April,
sebagian besar didorong oleh kenaikan tajam harga bensin. Indeks harga konsumen
tumbuh sebesar 3.8% YoY, lebih cepat dari prediksi sebesar 3.7% dan peningkatan
3.3% pada bulan Maret. Ini adalah angka tercepat sejak Mei 2023. Fed diperkirakan
akan mempertahankan suku bunga tidak berubah untuk sementara waktu, terutama
karena para pejabat ingin menghindari gejolak pasar tenaga kerja.

Harga minyak naik di atas level US$100/barel (12/5), seiring memudarnya optimisme
bahwa AS dan Iran akan mencapai kesepakatan untuk mengakhiri kebuntuan dan
membuka kembali Selat Hormuz. U.S. 10-year Bond Yield naik lebih dari 4 bps ke level
4.459% (12/5), karena investor menilai dampak kenaikan inflasi. Harga emas spot
melemah 1% di level US$4,685/troy oz (12/5), akibat kekhawatiran akan inflasi dan
potensi kenaikan suku bunga.

Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 12-05-2026

Released Data Actual Forecast Previous
Indonesia Retail Sales YoY (Mar) 3.40% 6.80% 6.50%
Japan Household Spending MoM (Mar) -1.30% 1.10% 1.50%
Japan Household Spending YoY (Mar) -2.90% -1.50% -1.80%
Germany ZEW Economic Sentiment Index (May) -10.20 -20.50 -17.20
Germany Current Conditions (May) -77.80 -76.00 -73.70
U.S Core Inflation Rate YoY (Apr) 2.80% 2.60% 2.60%
U.S Inflation Rate YoY (Apr) 3.80% 3.40% 3.30%
U.S Inflation Rate MoM (Apr) 0.60% 0.60% 0.90%
Source : tradingeconomics.com

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 13-05-2026

Released Data Date Forecast Previous
Germany Wholesale Prices MoM (Apr) 13-May-26 1.00% 2.70%
Germany Wholesale Prices YoY (Apr) 13-May-26 5.20% 4.10%
Euro Area GDP Growth Rate QoQ 2nd Est (Q1) 13-May-26 0.10% 0.20%
Euro Area GDP Growth Rate YoY 2nd Est (Q1) 13-May-26 0.80% 1.20%
Euro Area Industrial Production MoM (Mar) 13-May-26 0.20% 0.40%
U.S PPl YoY (Apr) 13-May-26 4.90% 4.00%
U.S PPI MoM (Apr) 13-May-26 0.50% 0.50%
U.SPPI (Apr) 13-May-26 154.60 154.01

Source : tradingeconomics.com
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Global Indices as of 12-05-2026
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Currencies - current level
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 6900] [Pivot : 6800] [Support : 6700]

IHSG ditutup melemah di level 6,858.90 (-0.68%) pada perdagangan Selasa (12/5).
Pelemahan Rupiah pada level terendah baru serta antisipasi penurunan bobot oleh
MSCI menjadi faktor negatif yang mendorong pelemahan IHSG. Rupiah berlanjut
melemah pada rekor terendah di Rp17,525/US$. Diperkirakan IHSG berpotensi
menguji level 6700. Perlu diwaspadai koreksi lanjutan karena pengumuman MSCI dan
menjelang libur long weekend.

Menjelang pertemuan Presiden Trump dan Presiden Xi pada 13-15 Mei di Beijing,
delegasi kedua negara melakukan pertemuan di Korea Selatan pada Selasa-Rabu
untuk membahas mengenai perdagangan. Pada pekan lalu, menteri luar negeri Iran
telah melakukan perjalanan ke Tiongkok, sehingga besar potensi masalah Iran akan
dibahas dalam pertemuan Presiden Trump dan Presiden Xi. Sementara itu perkiraan
meningkat bahwa Presiden Putin dapat berkunjung ke Tiongkok pada Senin (18/5).

Pengumuman rebalancing indeks MSCI Mei 2026, ternyata lebih banyak saham yang
dikeluarkan dari perkiraan pasar sebelumnya. Sehingga diperkirakan akan menjadi
sentimen negatif dalam jangka pendek. Dalam MSCI Global Standard Index tidak ada
yang ditambahkan, yang dihapus adalah AMMN, BREN, TPIA, DSSA, CUAN dan AMRT.
Sedangkan dalam MSC/ Small Cap Index, ditambahkan saham AMRT, dan yang
dihapus ANTM, AALI, BANK, BSDE, DSNG, SIDO, MIDI, MIKA, MSIN, TKIM, APIC, SSMS
serta TAPG.

Top picks (13/5): ADRO, ISAT, CDIA, BRPT dan BBNI.

POINTS OF INTEREST

® Indeks di Wall Street ditutup mixed pada Selasa (12/5).

® Faktor negatif dari data inflasi dan belum tercapai kesepakatan AS-Iran.

® Inflasi AS sebesar 3.8% YoY di April dari 3.3%, dan dari prediksi 3.7% (12/5).
® |nvestor menantikan hasil pertemuan Presiden Trump-Presiden Xi (15/5).

e Harga minyak naik di atas level US$100/barel (12/5).

® U.S. 10-year Bond Yield naik lebih dari 4 bps ke level 4.459% (12/5).

e Harga emas spot melemah 1% di level US$4,685/troy 0z (12/5).

® Pengumuman rebalancing indeks MSCI Mei 2026 diperkirakan menambah sentimen
negatif.

® Diperkirakan IHSG berpotensi menguiji level 6700.
® Waspadai koreksi lanjutan karena pengumuman MSCI dan menjelang long weekend.
® Top picks (13/5): ADRO, ISAT, CDIA, BRPT dan BBNI.
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JCI Statistics as of 12-052026

6858.899 oo

-46.721

Value

%Weekly -2.81%
%Monthly -8.55%
%YTD -20.68%
T. Vol (Shares) 31.08 B
T.Val(Rp) 16.28T
F. Net (Rp) -931.89B
2026 F. Net (Rp) -39.29T
Market Cap. (Rp) 12,146 T
2026 Lo/Hi 6858.90/9134.70
Resistance 6900
Pivot Point 6800
Support 6700

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI Statictics as of 12-05-2026

247.934 o

-2.338
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics

Value
GDP (Q1-2026) (YoY) 5.61%
Export Growth (YoY) - Mar‘26 1.51%
Import Growth (YoY) - Mar‘26 -3.01%
Bl Rate - Apr‘26 4.75%
Inflation Rate - Apr‘26 (MoM) 0.13%
Inflation Rate - Apr” 26 (YoY) 2.42%
LPS - Bank Umum (Rp) 3.50%
LPS - Bank Umum (USD) 2.00%
LPS - BPR 6.00%
Source : Bl | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released

Date

GDP 05-Aug-26
Export Import 02-Jun-26
Inflation 02-Jun-26
Interest Rate 20-May-26
Foreign Reserved 08-Jun-26
Trade Balance 02-Jun-26

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

GOTO PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk (GOTO) berencana melakukan buyback saham dengan nilai maksimal Rp3.5 triliun. Aksi korporasi ini akan
dimintakan persetujuan RUPS Tahunan dan RUPSLB yang dijadwalkan pada 18 Juni 2026. Jika disetujui pemegang saham, program
pembelian kembali saham akan berlangsung hingga 12 bulan, yakni mulai 19 Juni 2026 sampai 18 Juni 2027. Buyback akan dilakukan
terhadap saham perseroan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Adapun pemegang saham yang berhak menghadiri rapat adalah
investor yang tercatat dalam Daftar Pemegang Saham per 25 Mei 2026 hingga penutupan perdagangan saham di BEI.

TLKM PT Telkom Indonesia (Persero)Tbk

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk (TLKM) membukukan pendapatan konsolidasi Rp146,7 triliun pada tahun 2025 dengan laba bersih
Rp17.8 triliun dan margin laba bersih 12.1%. Sementara normalized net income mencapai Rp22.7 triliun dengan margin 15.4%. Dari
sisi operasional, EBITDA konsolidasi tercatat Rp72.2 triliun dengan margin 49.2%, sedangkan normalized EBITDA mencapai Rp73.2 triliun
dengan margin hampir 50%, mencerminkan fundamental operasional yang tetap kuat. Sejalan dengan transformasi perusahaan, TLKM
juga mencatat total shareholder return (TSR) sebesar 35.7% sepanjang 2025, terdiri dari capital gain 28.4% dan dividend yield 7.3%.

ELPI PT Pelayaran Nasional Ekalya Purnamasari Tbk

PT Pelayaran Nasional Ekalya Purnamasari Tbk (ELPI) melepas 17,250 saham milik PT Elpi Trans Cargo (ETC) kepada PT Chandra Shipping
International (CSI) pada 8 Mei 2026 dengan nilai transaksi Rp17.25 miliar atau Rp1 juta per saham. Aksi divestasi ini dilakukan untuk
mendukung pengembangan bisnis jasa offshore ETC. Transaksi tersebut tidak berdampak terhadap operasional maupun kegiatan usaha
ELPI. Pasca transaksi, kepemilikan saham ETC berubah dengan CSI menguasai 57.5% saham atau 17,250 lembar, sementara ELPI
memegang 42.5% atau 12,750 lembar saham. Dengan perubahan tersebut, ETC resmi tidak lagi menjadi entitas anak terkonsolidasi ELPI
efektif sejak 8 Mei 2026.

ARCI PT Archi Indonesia Tbk

PT Archi Indonesia Tbk (ARCI) menetapkan pembagian dividen tunai tahun buku 2025 sebesar Rp1.02 triliun atau sekitar 58.5% dari laba
bersih. Sebelumnya, perseroan telah menyalurkan dividen interim Rp499 miliar pada Desember 2025, sehingga sisa dividen final yang
akan dibayarkan mencapai Rp522 miliar atau Rp20.69 per saham. Berikut jadwal dividen ARCI. Untuk pasar reguler dan negosiasi,
cum dividen jatuh pada 19 Mei 2026, sedangkan ex dividen pada 20 Mei 2026. Untuk pasar tunai, cum dividen jatuh pada 21 Mei 2026 dan
ex dividen pada 22 Mei 2026, Adapun pembayaran dividen akan dilakukan pada 9 Juni 2026.

PSAB PT J Resources Asia Pasifik Tbk

PT J Resources Asia Pasifik Tbk (PSAB) membukukan laba bersih mencapai USD36.29 juta di 2025, naik 285% dibanding tahun sebe-
lumnya sebesar USD9.42 juta. Pendapatan tumbuh 22% menjadi USD288.75 juta, didorong peningkatan penjualan, sementara beban
pokok penjualan justru turun menjadi USD118.56 juta dari USD122.23 juta. Kondisi ini membuat laba kotor naik hampir 50% menjadi
USD170.18 juta. Di sisi lain, PSAB masih mencatat kenaikan sejumlah beban, seperti beban umum dan administrasi yang naik menjadi
USD69.27 juta serta beban bunga dan keuangan lainnya sebesar USD16.59 juta. Meski demikian, laba tahun berjalan tetap naik signifikan
menjadi USD52.96 juta, mencerminkan perbaikan profitabilitas dan efisiensi operasional.
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CA Reminder

Warrant Issue Exercise Price Start Trading End Trading Last Exercise
NAIK-W Rp135 13-Nov-24 8-May-26 13-May-26
Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
MGLV Rp1915 14-Apr-26 13-May-26 21-May-26
Right Issue Ownership HMETD Cum Date Start Trading End Trading Exercise Price
ELPI-R 200 57 30-Apr-26 7-May-26 13-May-26 Rp350
Cash Dividend Dividend Cum Date Ex Date Payment Date
YULE Rp10 20-Apr-26 21-Apr-26 13-May-26
PJAA Rp26 22-Apr-26 23-Apr-26 13-May-26
AALI Rp335 23-Apr-26 24-Apr-26 13-May-26
ASGR Rp211 23-Apr-26 24-Apr-26 13-May-26
BNGA Rp162 27-Apr-26 28-Apr-26 13-May-26
BNII Rp8 27-Apr-26 28-Apr-26 13-May-26
KEJU Rp16 29-Apr-26 30-Apr-26 13-May-26
NICL Rp36 12-May-26 13-May-26 26-May-26
BRIS Rp33 13-May-26 14-May-26 5-Jun-26
ISAT Rp111 13-May-26 14-May-26 6-Jun-26
RUPS Date
GGRP 13-May-26
GIAA 13-May-26
HYGN 13-May-26
MLPL 13-May-26
NTBK 13-May-26
TPIA 13-May-26
WINS 13-May-26
WTON 13-May-26
Source : KSEI
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy, nor does it
constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies referred to on this document and should
understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment adviser, and is not purporting to provide you with investment advice,

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose
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