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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks di Wall Street ditutup menguat pada perdagangan Selasa (2/12), didorong
oleh reboundnya mata uang kripto dan rally saham sektor teknologi di tengah
meningkatnya ekspektasi akan penurunan suku bunga the Fed. Data terbaru dari
Institute for Supply Management (ISM), yang menunjukkan pelemahan manufaktur,
semakin memperkuat ekspektasi akan pelonggaran kebijakan moneter the Fed
pekan depan. Hal ini didorong oleh kombinasi data ekonomi yang melemah,
meredanya tekanan inflasi, dan pernyataan terbaru dari pejabat senior the Fed
yang mengisyaratkan kemungkinan penurunan suku bunga lebih cepat dari yang
diantisipasi sebelumnya. Prospek kepemimpinan baru the Fed menambah
ketidakpastian, dengan Gedung Putih mempertimbangkan beberapa kandidat
untuk menggantikan Powell, yang masa jabatannya berakhir tahun depan.

BofA Global Research memperkirakan Fed akan memangkas suku bunga sebesar
25 bps pada pertemuan bulan Desember, setelah sebelumnya memperkirakan
suku bunga tetap. BofA Global Research juga memperkirakan dua pemangkasan
suku bunga tambahan sebesar 25 bps di tahun 2026, pada bulan juni dan Juli,
sehingga suku bunga menjadi 3.00%-3.25%. Saat ini pasar memperkirakan peluang
sekitar 89% terjadi pemangkasan suku bunga di pekan depan, yang jauh lebih
tinggi daripada peluang pada pertengahan November, menurut CME FedWatch.

U.S. 10-year Bond Yield stabil di level 4.09%. Harga emas spot melemah 1.5% di level

US$4,168/troy oz (2/12), akibat profit taking.

Table 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 02-12-2025

Released Data Actual Forecast Previous
U.S Fed Chair Powell Speech - - -
U.S Redbook YoY (Nov/29) 7.6% - 5.9%
Japan 10-Year JGB Auction 1.872% - 1.658%
Japan Consumer Confidence (Nov) 37.5 35.9 35.8
Euro Area Inflation Rate YoY Flash (Nov) 2.2% 2.2% 2.1%
Euro Area Core Inflation Rate YoY Flash 2.4% 2.5% 2.4%
United Kingdom Nationwide Housing Prices MoM (Nov) 0.3% 0% 0.3%
United Kingdom Nationwide Housing Prices YoY (Nov) 1.8% 1.4% 2.4%
Source : tradingeconomics.com

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 03-12-2025

Released Data Date Forecast Previous
U.S Export Prices YoY (Sep) 03-Dec-25 4.1% 3.4%
U.S Import Prices YoY (Sep) 03-Dec-25 0.6% 0.0%
U.S Industrial Production MoM (Sep) 03-Dec-25 0.1% 0.1%
U.S Capacity Utilization (Sep) 03-Dec-25 77.3% 77.4%
Japan S&P Global Composite PMI Final (Nov) 03-Dec-25 52.0 5145
Japan S&P Global Services PMI Final (Nov) 03-Dec-25 53.1 53.1
Euro Area PPl MoM (Oct) 03-Dec-25 0.2% -0.1%
Euro Area PPl YoY (Oct) 03-Dec-25 -0.4% 0.2%

Source : tradingeconomics.com
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Global Indices as of 02-12-2025

KLCI

STI
SSEC
HSI
Nikkei
CAC 40
DAX
FTSE
DJIA
S&P 500

Nasdaq

Last

1,630.60
4,537.96
3,897.71
26,095.05
49,303.45
8,074.61
23,710.86
9,701.80
47,474.46
6,829.37
23,413.67

Source : Bloomberg

Commodities - current price

Oil Crude
Oil Brent
Nat. Gas
Gold
Silver

Coal

Tin

Nickel
CPO KLCE

Last
58.65
62.45

4.82

4,212.76
58.66
108.35
39,136.00
14,740.00

4,160.00

Chg

6.03
11.74
-16.29
61.79
0.17
-22.39
121.42
-0.73
185.13

16.74

137.752

Chg
0.01
-0.72
-0.02
6.91
0.19
-2.05
-25.00
-135.00

67.00

Source : Bloomberg | tradingeconomics.com

Currencies - current level

USD/IDR
EUR/USD
USD/JPY

Last
16,625.00
1.16

155.82

Source : Bloomberg

Chg
-38.00
0.00
-0.06

Global Upcoming Released

European Council

OPEC
G-20
G-7

IMF

Source : tradingeconomics.com
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% Chg

0.37%
0.26%
-0.42%
0.24%
0.00%
-0.28%
0.51%
-0.01%
0.39%
0.25%
0.59%

% Chg
0.02%
-1.14%
-0.35%
0.17%
0.35%
-1.86%
-0.06%
-0.91%

1.64%

% Chg
-0.23%
0.03%
-0.04%

Date
2025
2025
2025
2025

2025
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 8650] [Pivot : 8600] [Support : 8550]

IHSG ditutup menguat di level 8617.043 (+0.798%) pada perdagangan Selasa (2/12),
menandai level all-time high baru. Secara teknikal, terdapat pembentukan histogram
positif pada MACD diiringi dengan potensi Golden Cross pada Stochastic RSI di pivot
area. Sehingga kami memperkirakan IHSG berpeluang uji level 8650 pada
perdagangan Rabu (3/12).

Fokus pasar akan tertuju pada rilis data Services PMI di beberapa negara yang
dijadwalkan rilis pada Rabu (3/12). Dari Amerika, pasar menantikan rilis data /SM
Services PMI bulan November 2025 yang diperkirakan turun ke level 52.1 dari level
52.4 di Oktober 2025, menandakan bahwa aktivitas sektor jasa di Amerika masih
relatif stabil dan terjaga di zona ekspansif. Dari Kawasan Eropa, pasar menantikan
rilis data Services PMI Final bulan November 2025 di Jerman, Euro Area, dan Inggris
yang diperkirakan terjaga di zona ekspansif, menandakan bahwa aktivitas sektor
jasa di Kawasan Eropa relatif stabil meskipun beberapa negara mencatatkan
penurunan dari realisasi sebelumnya.

Dari Regional, pasar menantikan rilis data S&P Global Services PMI Final Jepang di
bulan November 2025 (3/12) yang diperkirakan terjaga di zona ekspansif 53.1,
menandakan bahwa aktivitas sektor jasa di Jepang relatif stabil. Sementara rilis data
RatingDog Services PMI Tiongkok di bulan November 2025 (3/12) diperkirakan turun
ke level 52 dari level 52.6 di Oktober 2025, menandakan bahwa aktivitas sektor jasa
di Tiongkok sedang melemah namun masih berada pada zona ekspansif.

Top picks (3/12): EMTK, SCMA, TOWR, AADI, dan ADMR.

POINTS OF INTEREST

e Indeks di bursa Wall Street ditutup menguat pada perdagangan Selasa (2/12).

e Kenaikan indeks dipicu oleh reboundnya mata uang kripto dan rally saham
sektor teknologi di tengah meningkatnya ekspektasi akan penurunan suku
bunga the Fed.

e Saat ini pasar memperkirakan peluang sekitar 89% terjadi pemangkasan suku
bunga di pertemuan pekan depan, menurut CME FedWatch.

e  Fokus pasar akan tertuju pada rilis data Services PMI di beberapa negara yang
dijadwalkan rilis pada Rabu (3/12).

e Dari regional, pasar menantikan rilis data Services PM/ bulan November 2025 di
Jepang dan Tiongkok (3/12).

e U.S. 10-year Bond Yield stabil di level 4.09%.

e Harga emas spot melemah 1.5% di level US$4,168/troy oz (2/12), akibat profit
taking.

e Diperkirakan IHSG berpeluang menguji level 8650 pada perdagangan Rabu
(3/12).

e Top picks (3/12): EMTK, SCMA, TOWR, AADI, dan ADMR.
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JCI Statistics as of 02-12-2025

8617.043 ™7

+68.255

Value

%Weekly 1.12%
%Monthly 4.13%
%YTD 21.71%
T. Vol (Shares) 42.96 B
T. Val (Rp) 2190T
F. Net (Rp) 453.84 B
2025 F. Net (Rp) -29.25T
Market Cap. (Rp) 15,813 T
2025 Lo/Hi 5967.99 / 8617.04
Resistance 8650
Pivot Point 8600
Support 8550

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI Statictics as of 02-12-2025

305.460 o
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+2.004
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q3-2025) (YoY) 5.04%
Export Growth (YoY) - Oct'25 -2.31%
Import Growth (YoY) - Oct'25 -1.15%
BI Rate - Oct'25 4.75%
Inflation Rate - Nov'25 (MoM) 0.17%
Inflation Rate - Nov'25 (YoY) 2.72%
LPS - Bank Umum (Rp) 3.50%
LPS - Bank Umum (USD) 2.00%
LPS - BPR 6.00%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 2026
Export Import 2026
Inflation 2026
Interest Rate 19-Nov-25
Foreign Reserved 05-Dec-25
Trade Balance 2026
Source : BI | BPS
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MARKET NEWS

BFIN PT BFI Finance Indonesia Tbk

PT BFI Finance Indonesia Tbk (BFIN) menetapkan pembagian dividen tunai interim untuk tahun buku 2025 sebesar Rp35
per saham, berdasarkan keputusan Rapat Direksi pada 28 November 2025. Dividen akan diberikan kepada pemegang saham
yang tercatat dalam Daftar Pemegang Saham pada 12 Desember 2025, dengan tanggal cum dividen pada 10 Desember 2025
serta jadwal pembayaran pada 18 Desember 2025. Berdasarkan harga penutupan hari ini di Rp760 per saham, dividen interim
tersebut mencerminkan dividend yield sekitar 4.6%.

BUMI PT Bumi Resources Tbk

PT Bumi Resources Tbk (BUMI) akan menerbitkan obligasi senilai Rp780 miliar sebagai bagian dari Obligasi Berkelanjutan |
dengan total program Rp5 triliun. Obligasi bertenor 5 tahun tersebut menawarkan bunga tetap 9% per tahun dengan
pembayaran bunga setiap triwulan mulai 12 Maret 2026 hingga 12 Desember 2030. Dana hasil penerbitan akan dialokasikan
untuk pembayaran akuisisi Jubilee Metals Limited, pelunasan uang muka akuisisi Laman Mining, pembiayaan akuisisi Wolfram
Limited, serta kebutuhan belanja modal dan modal kerja lanjutan Wolfram pada 2026.

CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk

PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk. (CMNP) menargetkan belanja modal sebesar Rp6.1 triliun pada 2026, meningkat
signifikan dari perkiraan realisasi 2025 sebesar Rp3.22 triliun. Dari total kebutuhan tersebut, sekitar Rp.5.88 triliun dialokasikan
untuk proyek strategis, termasuk pengembangan HBR 2-CMNP senilai Rp3.73 triliun dan pelunasan sisa utang kontraktor
Cisumdawu sebesar Rp1.09 triliun, serta proyek Desari Seksi 3-4, PLURA, rest area Cisumdawu, dan Bojong Totor. Untuk
pendanaan, perseroan menyiapkan kas operasional Rp194 miliar, fasilitas perbankan Rp3.75 triliun, serta opsi rights issue
hingga Rp2.2 triliun.

IMJS PT Indomobil Multi Jasa Tbk

PT Indomobil Multi Jasa Tbk. (IMJS) menyampaikan rencana Penambahan Modal dengan Memberikan Hak Memesan Efek
Terlebih Dahulu (PMHMETD) IV setelah pernyataan pendaftaran dinyatakan efektif pada 28 November 2025. Perseroan akan
menerbitkan 2.19 miliar saham baru dengan harga pelaksanaan Rp230 per saham dan rasio 138:35. Pemegang saham yang
tercatat pada DPS tanggal 10 Desember 2025 berhak atas HMETD tersebut, dengan cum date pada 8 Desember 2025 serta
distribusi HMETD pada 11 Desember 2025.

CDIA PT Chandra Daya Investasi Tbk

PT Chandra Daya Investasi Tbk (CDIA), melalui anak usaha PT Redeco Petrolin Utama (RPU), resmi memulai pembangunan
fasilitas tangki bitumen berkapasitas total 12 ribu m3 di Serang pada 2 Desember 2025. Fasilitas yang ditargetkan beroperasi
pada 3Q26 ini terdiri dari tiga tangki berkapasitas 3 ribu m3, 4 ribu m3, dan 5 ribu m3, serta akan memperkuat integrasi
Infrastruktur industri Chandra Asri Group, termasuk dukungan pasokan bitumen dari Aster Chemicals and Energy Pte. Ltd.
Dengan tambahan fasilitas tersebut, RPU akan mengoperasikan total 75 tangki penyimpanan serta dua dermaga yang
menunjang layanan kepelabuhanan dan penyimpanan berbagai produk cair.
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CA Reminder

IPO Code Price Start Offering End Offering Listing Date
PT Abadi Lestari Indonesia Tbk RLCO Rp168 2-Dec-25 4-Dec-25 8-Dec-25
Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
PGJO Rp122 23-Oct-25 21-Nov-25 3-Dec-25
SUDI Rp1 29-Oct-25 29-Jan-26 2-Feb-26
MMLP Rp580.60 25-Nov-25 24-Dec-25 5-Jan-26
Cash Dividend Dividend Cum Date Ex Date Payment Date
META Rp3 18-Nov-25 19-Nov-25 3-Dec-25
BBCA Rp55 2-Dec-25 3-Dec-25 11-Dec-25
YUPI Rp35 3-Dec-25 4-Dec-25 18-Dec-25
RUPSLB Date
PNBS 3-Dec-25

Source : KSEI
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy, nor does it
constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies referred to on this document and should
understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment adviser, and is not purporting to provide you with investment advice,

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose.
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