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U.S. PMI Index Strengthens in October 2025 Despite Weaker Business Confidence
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Indeks S&P Global PMI Manufaktur AS tercatat menjadi 52.5 di Oktober 2025 dari 52.0 di
September 2025 dan di atas konsensus pasar di 52.2 yang menunjukkan adanya ekspansi di
sektor manufaktur (Figure 1). Hal ini didorong oleh kenaikan laju produksi dan pesanan baru.
Kenaikan pesanan baru ini merupakan yang terkuat selama 20 bulan terakhir sejak Maret 2024
yang didorong permintaan pasar dan kontrak baru yang bertambah. Di sisi lain, ekspor menurun
selama 4 bulan berturut-turut sejak Juli 2025 dan perlambatan tenaga kerja memberikan tekanan
ke sektor manufaktur. Selain itu, inflasi bahan baku tetap tinggi dan kepercayaan bisnis melemah
ke level terendah sejak April 2025 akibat kebijakan ekonomi AS dan ketidakpastian kebijakan
perdagangan.

Sementara itu, pertumbuhan aktivitas bisnis sektor jasa AS mengalami kenaikan ditandai dengan
Indeks S&P Global PMI Jasa AS naik menjadi 54.8 di Oktober 2025 dari 54.2 di September 2025
dan di atas ekspektasi pasar di 53.5 (Figure 2). Sektor jasa AS mencatatkan ekspansi yang
ditopang dengan kenaikan volume pesanan baru akibat kenaikan permintaan pelanggan di tengah
ketidakpastian kebijakan ekonomi AS. Selain itu, bisnis baru tumbuh stabil dan mendorong
kenaikan lapangan pekerjaan selama 8 bulan berturut-turut sejak Maret 2025. Sementara itu, biaya
produksi tetap tinggi meskipun lebih rendah dalam 6 bulan terakhir sejak Mei 2025.

Indeks ISM PMI Manufaktur AS turun menjadi 48.7 di Oktober 2025 dari 49.1 di September 2025
dan di bawah perkiraan di 49.5. Aktivitas sektor manufaktur AS mengalami kontraksi selama 8
bulan berturut-turut sejak Maret 2025 (Figure 3). Hal ini disebabkan oleh penurunan produksi yang
diikuti dengan perlambatan terhadap pesanan baru yang lebih lanjut. Selain itu, ketenagakerjaan
menunjukkan perlemahan yang diikuti dengan penumpukkan inventori dan perlambatan
pengiriman diikuti dengan perlemahan permintaan. Di sisi lain, realisasi biaya operasional dan
biaya produksi lebih rendah dalam beberapa bulan terkahir.

Indeks ISM PMI Jasa AS naik menjadi 52.4 di Oktober 2025 dari 50.0 di September 2025 dan di
atas perkiraan awal di 50.8. Angka ini menunjukkan sektor jasa mengalami ekspansi signifikan
sejak Februari 2025 (Figure 4). Hal ini ditopang oleh kenaikan signifikan dari aktivitas bisnis dan
pesanan baru setelah mengalami stagnasi di September 2025. Di sisi lain, kebijakan tarif membuat
kenaikan harga dan penurunan lapangan kerja.


