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GLO BAL MARKET REVI EW Global Indices as of 25-11-2025

. . L Last Chg % Chg
Indeks di Wall Street ditutup menguat signifikan pada perdagangan Selasa
(25/11). Penguatan indeks seiring dengan meningkatnya ekspektasi akan KLCI 1.611.74 7.04  -0.43%
penurunan suku bunga the Fed pada pertemuan Desember. Saat ini STI 448563 -11.00 -0.24%
peluang penurunan suku bunga sebesar 25 bps meningkat menjadi SSEC 3,870.02 3326 087%
X 0 . .2 )
sekitar 83%, menurut CME Fedwatch toq/. Ekspektasi sedikit menmgkat Hsi 2589455 17805  0.69%
setelah Bloomberg melaporkan bahwa Direktur Dewan Ekonomi Nasional — i
Gedung Putih, Kevin Hassett, sedang dipertimbangkan sebagai kandidat Niei Rt 3360 007%
terdepan untuk menjadi Chairman the Fed berikutnya. Hassett dipandang CAC 40 802580 6613  0.83%
oleh investor sebagai sosok yang lebih mungkin mendorong bank sentral DAX 23,464.63 22545  0.97%
ke arah rezim suku bunga rendah yang disukai oleh Presiden Trump. ETSE 9,609.53 7462 0.78%
. . . . . DJIA 47,112.45 66418  1.43%
Penjualan ritel di AS naik 0.2% MoM di September 2025, yang merupakan i
pertumbuhan paling lambat dalam empat bulan, dari 0.6% MoM di S&P 500 676588 6076 091%
Agustus 2025. Indeks PP/ naik 0.3% MoM di September 2025, pulih dari Nasdaq 2302559 153.586  0.67%
penurunan tak terduga sebesar 0.1% di Agustus 2025. Source : Bloomberg
U.S. 10-year Bond Yield turun 3 bps ke level 4.004%. Harga emas spot Commodities - current price
melemah 0.21% di level US$4,130/troy oz (25/11). Harga minyak turun Lot Chg % Chg
lebih dari 1% (25/11), setelah adanya laporan bahwa Ukraina telah : )
menyetujui kesepakatan damai. Oil Crude 2809 014 024%
Qil Brent 62.48 -0.89 -1.40%
Table 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 25-11-2025 Nat. Gas 248 001 043%
Released Data Actual Forecast Previous Gold 4,135.41 472 0.12%
Germany GDP Growth Rate QoQ Final (Q3) 0.00% 0.00% -0.20% Silver 51.41 -0.06 -0.12%
Germany GDP Growth Rate YoY Final (Q3) 0.30% 0.30% 0.30% Coal 111.15 025 0.23%
U.S ADP Employment Change Weekly -13.50 K - -2.50 K Tin 37,547.00 163.00  0.44%
U.S PPI MoM (Sep) 0.30% 0.30% -0.10% Nickel 14,920.00 190.00  1.29%
U.S Retail Sales MoM (Sep) 0.20% 0.40% 0.60% CPO KLCE 3,990.00 65.00  -1.60%
U.S Core PPI MoM (Sep) 0.10% 0.20% -0.10% Source : Bloomberg | tradingeconomics.com
U.S CB Consumer Confidence (Nov) 88.70 93.50 95.50
. . Currencies - current level
U.S Business Inventories MoM (Aug) 0.00% 0.10% 0.10%
Source : tradingeconomics.com Last Chg % Chg
USD/IDR  16,657.00  -42.00  -0.25%
Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 26-11-2025 EUR/USD 1.16 000  -0.03%
Released Data Date Forecast Previous USD/JPY 156.20 0.15 0.10%
Japan Coincident Index Final (Sep) 26-Nov-25 114.60 112.80 Source : Bloomberg
Japan Leading Economic Index Final (Sep) 26-Nov-25 108.00 107.00 Global Upcoming Released
U.S MBA 30-Year Mortgage Rate (Nov/21) 26-Nov-25 - 6.37%
Date
U.S MBA Mortgage Applications (Nov/21) 26-Nov-25 - -5.20%
European Council 2025
U.S Durable Goods Orders MoM (Sep) 26-Nov-25 0.30% 2.90%
OPEC 2025
U.S Initial Jobless Claims (Nov/22) 26-Nov-25 225.00 K 220.00 K
G-20 22-23 Nov 25
U.S EIA Crude Oil Stocks Change (Nov/21) 26-Nov-25 - -3.43Mn
, G-7 2025
U.S EIA Gasoline Stocks Change (Nov/21) 26-Nov-25 - 2.33 Mn
. . IMF 17-19 Okt 25
Source : tradingeconomics.com
Source : tradingeconomics.com
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart

ATPS2023Il dibuat dengan TradingView.com, Nov 26, 2025 07:00 UTC+7

Indeks Harga Saham Gabungan IDX - 1D - IDX 08.570,8460 H8.574,3850 L8.487,2210 €8.521,8850 -48,3690 (-0,56%)
MA (5, cl 466 5AT(

{28 close)—8:35
Vol: Vendor data tidak menyediakan data volume untuk simbol ini.

17 TradingView

DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 8600] [Pivot : 8570] [Support : 8470]

IHSG ditutup melemah di level 8521.89 (-0.56%) pada perdagangan Selasa
(25/11), setelah sempat menguat di level intraday tertinggi baru di 8574.
Setelah penguatan signifikan sehari sebelumnya, IHSG ditutup melemah
akibat profit taking. Saham sektor properti mengalami koreksi terbesar,
sedangkan saham sektor industrial membukukan penguatan terbesar.
Rupiah berlanjut menguat terhadap Dolar AS di sekitar level Rp16,655/USD
(25/11), di tengah pelemahan Dolar AS karena menguatnya ekspektasi
penurunan suku bunga the Fed pada Desember nanti.

Dari AS (26/11) dijadwalkan akan dirilis data durable goods orders bulan
September 2025 yang diperkirakan tumbuh 0.2% MoM dari 2.9% MoM di
Agustus 2025. Investor menantikan data ekonomi AS yang tertunda dirilis
akibat terjadinya government shutdown beberapa waktu lalu. Data ekonomi
AS, terutama data tenaga kerja dan inflasi, saat dinantikan oleh investor
untuk mencari indikasi bagaimana langkah kebijakan moneter The Fed
pada pertemuan 9-10 Desember 2025 nanti.

Secara teknikal, terjadi Death Cross di Stochastic RS/, namun histogram MACD
masih bertahan di area positif. IHSG juga masih bertahan di atas level MA5.
Penguatan indeks global berpotensi menjadi faktor positif. Sehingga
diperkirakan IHSG akan bergerak cenderung menguat menguiji resistance di
8570-8600.

Top picks (26/11): TINS, ASII, PYFA, ISAT dan KLBF.
POINTS OF INTEREST

e Indeks di Wall Street ditutup menguat signifikan pada Selasa (25/11).

e Meningkatnya ekspektasi penurunan suku bunga the Fed menjadi katalis
positif.

e Penjualan ritel di AS naik 0.2% MoM di September 2025 dari 0.6% MoM di
Agustus 2025 (25/11).

e Indeks PPl AS September 2025 sebesar 0.3% dari deflasi 0.1% di Agustus
2025 (25/11).

e Data durable goods orders AS bulan September 2025 diperkirakan tumbuh
0.2% MoM dari 2.9% MoM di Agustus 2025 (26/11).

e U.S. 10-year Bond Yield turun 3 bps ke level 4.004%.
e Harga emas spot melemah 0.21% di level US$4,130/troy 0z (25/11).

e Diperkirakan IHSG akan bergerak cenderung menguat menguiji resistance di
8570-8600.

e Top picks (26/11): TINS, ASII, PYFA, ISAT dan KLBF.
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JCI Statistics as of 25-11-2025

8521.885

48.369

Value

%Weekly 1.91%
%Monthly 4.99%
%YTD 20.73%
T. Vol (Shares) 56.82B
T. Val (Rp) 31.247T
F. Net (Rp) -308.1 B
2025 F. Net (Rp) -27.73T
Market Cap. (Rp) 15,579 T
2025 Lo/Hi 5967.99 / 8570.25
Resistance 8600
Pivot Point 8570
Support 8470

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI Statictics as of 25-11-2025

299.313 e
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-0.467
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q3-2025) (YoY) 5.04%
Export Growth (YoY) - Sep'25 11.41%
Import Growth (YoY) - Sep’25 7.17%
Bl Rate - Nov'25 4.75%
Inflation Rate - Oct'25 (MoM) 0.28%
Inflation Rate - Oct'25 (YoY) 2.86%
LPS - Bank Umum (Rp) 3.50%
LPS - Bank Umum (USD) 2.00%
LPS - BPR 6.00%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 2026
Export Import 01-Dec-25
Inflation 01-Dec-25
Interest Rate 17-Des-25
Foreign Reserved 05-Dec-25
Trade Balance 01-Dec-25
Source : BI | BPS
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MARKET NEWS

PANI PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk

PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk (PANI) mengumumkan perubahan jadwal rights issue tahap ketiga (PMHMETD IIl). Penyesuaian
ini dilakukan karena perseroan masih menunggu terbitnya Surat Pernyataan Efektif dari OJK. Sebelumnya, cum rights
dijadwalkan pada 25 November 2025 dan perdagangan rights berlangsung pada 1-5 Desember 2025. Namun, seluruh jadwal
tersebut akan direvisi setelah OJK memberikan pernyataan efektif. Seluruh tahapan PMHMETD Il akan disesuaikan kembali
begitu perseroan menerima persetujuan resmi dari OJK.

TPIA PT Chandra Asri Tbhk

PT Chandra Asri Tbk (TPIA) memberikan pinjaman besar kepada dua anak usahanya di Singapura, Aster Port and Terminal
(APT) dan Aster Power (APPL). Pinjaman yang diteken pada 20 November 2025 itu bernilai total USD140 juta (sekitar Rp2.34
triliun), dengan jatuh tempo hingga 30 November 2035. APT menerima USD80 juta untuk bisnis penyimpanan bahan
berbahaya, sementara APPL mendapat USD60 juta untuk usaha transmisi dan penjualan listrik. Pendanaan ini merupakan
strategi TPIA untuk mendukung ekspansi dan proyek strategis kedua anak usaha tersebut di kawasan industri Singapura.

IMPC PT Impack Pratama Industri Thk

PT Sirkular Karya Indonesia (SKI), anak usaha PT Impack Pratama Industri Tbk (IMPC) yang bergerak di solusi keberlanjutan,
menandatangani MoU dengan PT CCEPC Indonesia untuk mengembangkan proyek waste-to-energy (WTE) di Bali. Kerja sama
ini menjadi langkah awal penjajakan proyek pengolahan sampah menjadi energi di daerah tersebut. Dalam kolaborasi ini,
SKI akan menyediakan dukungan investasi, sedangkan CCEPC memberi dukungan teknis sebagai kontraktor EPC dan operator
O&M. Selain itu, CCEPC berkomitmen memberikan dukungan eksklusif agar SKI dapat memenangkan tender proyek WTE yang
diikuti.

SSMS PT Sawit Sumbermas Sarana Tbk

PT Sawit Sumbermas Sarana Tbk (SSMS) resmi membeli 98,328 saham PT Sawit Mandiri Lestari (SML) milik PT Citra Borneo
Indah (CBI) pada 24 November 2025 dengan nilai transaksi Rp1.6 triliun. Aksi ini merupakan informasi material namun
tidak berdampak negatif terhadap kelangsungan usaha maupun proforma keuangan perseroan. Pendanaan akuisisi berasal

dengan strategi ekspansi dan keberlanjutan SSMS.

ARKO PT Arkora Hydro Tbk

PT Arkora Hydro Tbk (ARKO) mengandalkan kontrak jangka panjang dengan PLN untuk menjaga stabilitas pendapatan.
Tiga PLTA yang telah beroperasi yakni Cikopo (Garut), Tomasa, dan Yaentu (Poso) memiliki kontrak penjualan listrik dengan
PLN selama 15-25 tahun. Pada 10 September 2025, ARKO melalui anak usaha PT Nosu Hydro kembali memperoleh perjanjian
jual beli listrik (PPA) untuk proyek PLTA Pongbembe di Sulawesi Selatan dengan masa kontrak 30 tahun sejak beroperasi secara
komersial. Proyek berkapasitas 20 MW ini mulai konstruksi November 2025 dan ditargetkan COD pada 2029-2030. Selain itu,
ARKO tengah menyelesaikan PLTA Kukusan Il di Lampung yang sudah 96.1% dan ditargetkan COD di 4Q25 (kapasitas 5.4 MW,
kontrak 25 tahun).
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CA Reminder

Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
CASH Rpé0 28-Oct-25 26-Nov-25 4-Dec-25
Cash Dividend Dividend Cum Date Ex Date Payment Date
ITMG Rp738 12-Nov-25 13-Nov-25 26-Nov-25
IDEA Rp1 25-Nov-25 26-Nov-25 17-Dec-25
TOTO Rp10 25-Nov-25 26-Nov-25 16-Dec-25
WINS Rp5 25-Nov-25 26-Nov-25 11-Dec-25
MCOL Rp80 26-Nov-25 27-Nov-25 15-Dec-25
TGKA Rp30 26-Nov-25 27-Nov-25 12-Dec-25
RUPST Date
AKKU 26-Nov-25
RUPSLB Date
WIFI 26-Nov-25

Source : KSEI
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy, nor does it
constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies referred to on this document and should
understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment adviser, and is not purporting to provide you with investment advice,

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose.
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