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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks di Wall Street ditutup melemah cukup signifikan pada perdagangan Senin
(17/11). Sentimen negatif terhadap saham Al terus memburuk di tengah
meningkatnya kekhawatiran tentang valuasi, di mana Nvidia memimpin
pelemahan, menjelang akan dirilisnya kinerja kuartalan di hari Rabu setelah
penutupan bursa. Selain Nvidia, pada pekan ini juga dijadwalkan akan dirilis
laporan keuangan beberapa emiten peritel besar.

Setelah berakhirnya government shutdown AS yang berkepanjangan, diharapkan
data ekonomi AS akan kembali dirilis di pekan ini. Salah satu publikasi besar
dalam beberapa hari mendatang adalah laporan pekerjaan AS bulan September,
yang akan dirilis pada hari Kamis (20/11), di mana data ini kemungkinan akan
menjadi pertimbangan the Fed menjelang keputusan suku bunga terakhirnya
tahun ini di Desember. Saat ini pasar memperkirakan peluang lebih dari 40% atas
penurunan suku bunga sebesar 25 bps di bulan depan, turun dari 60% awal
bulan ini.

U.S. 10-year Bond Yield turun lebih dari 1 bps ke level 4.135%. Harga emas spot
turun 1.5% di level US$4,019/troy oz. Pelemahan harga emas ini akibat tertekan
oleh kenaikan Dolar AS dan berkurangnya ekspektasi penurunan suku bunga the
Fed bulan depan, karena investor menunggu data ekonomi yang tertunda
minggu ini yang dapat memberikan petunjuk tentang jalur kebijakan moneter the
Fed selanjutnya.

Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 17-11-2025

Released Data Actual Forecast Previous
Japan GDP Growth Rate QoQ Prel (Q3) -0.4% -0.6% 0.6%
Japan GDP Growth Annualized Prel (Q3) -1.8% -2.5% 2.3%
Japan Industrial Production YoY Final (Sep) 3.8% 3.4% -1.6%
Euro Area ECB Guindos Speech - - -
Euro Area ECB Cipollone Speech - - -
Germany 12-Month Bubill Auction 1.937% - 1.87%
U.S. NY Empire State Manufacturing Index (Nov) 18.70 6.1 10.70
U.S. Fed Williams Speech - - -
Source : tradingeconomics.com

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 18-11-2025

Released Data Date Forecast Previous
Euro Area ECB Machado Speech 18-Nov-25 - -
Euro Area ECB Elderson Speech 18-Nov-25 - -
United Kingdom BoE Dhingra Speech 18-Nov-25 - -
U.S. ADP Employment Change Weekly 18-Nov-25 - -11.25K
U.S. NY Fed Services Activity Index (Nov) 18-Nov-25 - -23.6
U.S. Redbook YoY (Nov/15) 18-Nov-25 - 5.9%
U.S. NAHB Housing Market Index (Nov) 18-Nov-25 36 37
U.S. Fed Barr Speech 18-Nov-25 - -

Source : tradingeconomics.com
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Global Indices as of 17-11-2025

KLCI

STI
SSEC
HSI
Nikkei
CAC 40
DAX
FTSE
DJIA
S&P 500

Nasdaq

Last

1,627.43
4,539.31
3,972.04
26,384.28
50,323.91
8,119.02
23,590.52
9,675.43
46,590.24
6,672.41
22,708.08

Source : idx.co.id | CNBC

Commodities - current price

Oil Crude
Oil Brent
Nat. Gas
Gold
Silver
Coal

Tin

Nickel
CPO KLCE

Last
59.75
64.20

4.34

4,045.08
50.06
110.60
36,886.00
14,675.00

4,151.00

Chg

1.76
-6.76
-18.46

-188.18

-52.62
-51.07

-286.03

-22.94

-557.24

-61.70

-192.51

Chg
-0.16
-0.19
-0.02
0.12
-0.16
1.05
99.00
-205.00

26.00
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% Chg

0.11%
-0.15%
-0.46%
-0.71%
-0.10%
-0.63%
-1.20%
-0.24%
-1.18%
-0.92%
-0.84%

% Chg
-0.27%
-0.30%
-0.53%
0.00%
-0.33%
0.96%
0.27%
-1.38%

0.63%

Source : Bloomberg | CNBC | tradingeconomics.com

Currencies - current level

USD/IDR
EUR/USD
USD/JPY

Last
16,718.30
1.16

155.20

Source : Bloomberg | CNBC

Chg
6.30
0.00
-0.04

Global Upcoming Released

European Council

OPEC
G-20
G-7
IMF

Source : tradingeconomics.com

% Chg
0.04%
0.02%

-0.03%

Date
2025
2025
2025
2025
2025
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 8480] [Pivot : 8450] [Support : 8400]

IHSG ditutup menguat di level 8416.88 (+0.55%) pada perdagangan Senin (17/11). Saham
sektor properti membukukan penguatan terbesar, sebaliknya saham sektor basic material
mencatatkan koreksi terbesar. Rupiah ditutup melemah di sekitar level Rp16,736/usd (17/11),
seiring dengan penguatan indeks Dolar AS akibat komentar pejabat the Fed yang cenderung
hawkish sehingga melemahkan harapan akan penurunan suku bunga the Fed pada Desember
2025. Kecenderungan pelemahan Rupiah ini diperkirakan akan membuat Bank Indonesia
berpotensi masih mempertahankan B/ Rate tetap pada level 4.75% di RDG 18-19 November ini.
Sementara itu pemerintah menambah dana pemerintah di  bank, yaitu
masing-masing sebesar Rp25 triliun ditempatkan di BMRI, BBRI dan BBNI, serta sebesar
Rp1 triliun di Bank Jakarta.

Indeks bursa Asia ditutup mixed pada perdagangan Senin (17/11). Investor mencermati
meningkatnya ketegangan politik antara Tiongkok dan Jepang, setelah Tiongkok
memperingatkan warganya tentang rencana perjalanan dan studi di Jepang. Kementerian
Pendidikan Tiongkok menyatakan meningkatnya risiko keselamatan bagi warga negara
Tiongkok di Jepang. Data pertumbuhan ekonomi Jepang mengalami kontraksi 0.4% QoQ di
3Q25 dari tumbuh 0.6% QoQ di 2Q25, namun masih lebih baik dari perkiraan yang mangalami
kontraksi sebesar 0.6% QoQ (17/11). Ini merupakan kontraksi yang pertama kali sejak 1Q24,
akibat melemahnya konsumsi masyarakat di tengah meningkatnya tekanan harga.

Secara teknikal, IHSG bertahan di atas level MA5. Histogram positif MACD kembali mengalami
kenaikan. Indikator Stochastic RS membentuk Golden Cross di area overbought. Sehingga
diperkirakan IHSG berpotensi melanjutkan penguatan menguiji level 8450-8480.

Top picks (18/11): BBRI, ASII, ASRI, MYOR dan WIIM.

POINTS OF INTEREST

® Indeks di Wall Street ditutup melemah cukup signifikan pada Senin (17/11).

®  Sentimen negatif valuasi saham Al terus berlanjut, menjelang dirilisnya laporan keuangan
Nvidia pada Rabu setelah penutupan bursa.

® Investor menantikan data tenaga kerja AS bulan September yang akan dirilis di Kamis
(20/11).

e  Data pertumbuhan ekonomi Jepang mengalami kontraksi 0.4% QoQ di 3Q25 dari tumbuh
0.6% QoQ di 2Q25 (17/11).

®  Rupiah yang cenderung melemah diperkirakan akan membuat Bl mempertahankan B/ Rate
tetap di 4.75% (19/11).

U.S. 10-year Bond Yield turun lebih dari 1 bps ke level 4.135%.

Harga emas spot turun 1.5% di level US$4,019/troy oz.

Diperkirakan IHSG berpotensi melanjutkan penguatan menguiji level 8450-8480.
Top picks (18/11): BBRI, ASII, ASRI, MYOR dan WIIM.

Phintraco Sekuritas | Daily Report

JCI Statistics as of 17-11-2025

8416.882

+46.446

Value

%Weekly 0.31%
%Monthly 4.05%
%YTD 18.88%
T. Vol (Shares) 40.29 B
T. Val (Rp) 21.05T
F. Net (Rp) 709.82 B
2025 F. Net (Rp) -33.77 T
Market Cap. (Rp) 15376 T
2025 Lo/Hi 5967.99 / 8416.88
Resistance 8480
Pivot Point 8450
Support 8400

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI| Statictics as of 17-11-2025

294.057 e
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+1.078
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q3-2025) (YoY) 5.04%
Export Growth (YoY) - Sep'25 11.41%
Import Growth (YoY) - Sep’25 7.17%
Bl Rate - Oct'25 4.75%
Inflation Rate - Oct'25 (MoM) 0.28%
Inflation Rate - Oct'25 (YoY) 2.86%
LPS - Bank Umum (Rp) 3.75%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.25%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 2026
Export Import 01-Des-25
Inflation 01-Des-25
Interest Rate 19-Nov-25
Foreign Reserved 05-Des-25
Trade Balance 01-Des-25
Source : BI | BPS
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MARKET NEWS

TOTO PT Surya Toto Indonesia Tbk

PT Surya Toto Indonesia Tbk (TOTO) mengumumkan rencana pembagian dividen interim tahun buku 2025. Corporate
Secretary Ng Agus Setiawan menyebut keputusan ini telah disetujui direksi dan komisaris pada 13 November 2025. Total
dividen ditetapkan Rp 103.2 miliar atau Rp 10 per saham. Dasar keuangannya per 30 September 2025 meliputi laba bersih
Rp 257.3 miliar, saldo laba ditahan Rp 2.3 miliar, dan ekuitas Rp 2.59 miliar. Jadwal dividen dimulai dari cum date
25-27 November dan pembayaran pada 16 Desember 2025. Pada 17 November, saham TOTO berada di Rp 280, turun 3.45%
namun naik 3.68% dalam sebulan..

BUMI PT Bumi Resources Tbk

PT Bumi Resources Tbk (BUMI) akan menawarkan Obligasi Berkelanjutan | Tahap Ill senilai Rp 780 miliar, bagian dari program
obligasi 2025 senilai Rp 5 triliun. Instrumen ini berjangka 5 tahun dengan bunga tetap 9% per tahun, dibayar kuartalan mulai
10 Maret 2026, dan pelunasan pokok dilakukan sekaligus pada 10 Desember 2030. Penawaran berlangsung
2-5 Desember 2025. Dana setelah biaya emisi sekitar Rp 340.88 miliar akan digunakan untuk pembayaran akuisisi Jubilee
Metals Limited, sementara Rp 333.6 miliar dialokasikan untuk uang muka akuisisi PT Laman Mining. BUMI menunjuk enam
sekuritas sebagai penjamin emisi dan BRI sebagai wali amanat.

TPIA PT Chandra Asri Pacific Tbk

PT Chandra Asri Pacific Tbk (TPIA) memperoleh pembiayaan khusus US$750 juta dari KKR Capital Markets untuk mendukung
pertumbuhan bisnis dan akuisisi jaringan SPBU Esso milik ExxonMobil di Singapura. CFO Andre Khor menyebut kemitraan ini
menunjukkan kepercayaan pada transformasi dan ekspansi energi hilir perseroan. KKR juga menegaskan komitmennya
menyediakan pendanaan bagi perusahaan terkemuka di Asia Pasifik. Bloomberg sebelumnya melaporkan Global Atlantic, unit
KKR, menyediakan fasilitas unitranche US$750 juta, sementara US$250 juta sisanya dibiayai ekuitas internal. Akuisisi melalui
SPV ini masih menunggu persetujuan regulator dan ditargetkan selesai akhir tahun.

RATU PT Raharja Energi Cepu Tbk

PT Raharja Energi Cepu Tbk (RATU) mencatat laba bersih USD11.76 juta hingga kuartal 111/2025, naik 28.1% dari USD9.18 juta
setahun sebelumnya. Pendapatan turun 12.97% menjadi USD37.61 juta, namun efisiensi beban pokok yang merosot 31.64% ke
USD19.14 juta mendorong laba bruto naik 21.4% menjadi USD18.46 juta. Laba sebelum pajak juga meningkat 15.5% menjadi
USD20.52 juta. Liabilitas turun 19.7% menjadi USD20.42 juta, sementara aset naik 25.5% menjadi USD66.31 juta. Saham RATU
stagnan di Rp10.150, namun meningkat 32.8% sebulan, 64.2% enam bulan, dan 603% YTD.

CRSN PT Carsurin Tbhk

PT Carsurin Tbk. (CRSN) menetapkan perubahan susunan Komisaris dan Direksi melalui RUPSLB pada 17 November 2025
sebagai bagian dari agenda transformasi dan regenerasi. Manajemen baru diharapkan meningkatkan kelincahan organisasi
dan mendukung pertumbuhan jangka panjang. RUPSLB juga menyetujui perluasan kegiatan usaha ke layanan penunjang
tambang migas (KBLI 09100) untuk memperkuat portofolio perusahaan. Komisaris Utama Sheila Maria Tiwan menegaskan
bahwa langkah ini disiapkan secara matang dan sejalan dengan roadmap strategis, dengan seluruh proses transisi dilakukan
transparan serta sesuai ketentuan OJK dan BEI.
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CA Reminder

Tender Offer
CASH

PGJO

Cash Dividend
AADI

META

SCMA
RUPSLB
BBTN

ROTI

SMMA
Source : KSEI

Price
Rp60
Rp122
Dividend
Rp536.38
Rp3

Rp?9
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Start Offering
28-Oct-25
23-Oct-25
Cum Date
17-Nov-25
18-Nov-25
18-Nov-25

End Offering
26-Nov-25
21-Nov-25

Ex Date
18-Nov-25
19-Nov-25
19-Nov-25

Payment Date
4-Dec-25
3-Dec-25

Payment Date

27-Nov-25
3-Dec-25
9-Dec-25
Date
18-Nov-25
18-Nov-25
18-Nov-25

PHINTRACO SEKURITAS
Kantor Cabang & Mitra Gl BEI

DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment
strategy, nor does it constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies
referred to on this document and should understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject fo change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment
adviser, and is not purporting to provide you with investment advice, Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be

reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose
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