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GLOBAL MARKET REVIEW escarchophimmaconckunas om

Indeks di Wall Street ditutup menguat pada perdagangan Selasa (30/9), di mana

indeks Dow Jones ditutup menguat pada rekor tertinggi baru di tengah pergerakan Global Indices a2 of 30:09.2025

indeks bulan September yang di luar kebiasaan. Investor mengabaikan semakin Last Chg % Chg
meningkatnya  potensi  government shutdown yang dapat menunda KLCI 1854.17 1523 0.06%
dipublikasikannya data tenaga kerja pada akhir pekan ini. Faktor positif masih ST) 3.882.78 2025 071%
berasal dari ekspektasi akan berlanjutnya penurunan suku bunga The Fed pada SSEC 26,8556 23268  0.52%
tahun ini, serta entusiasme akan Al. Data lowongan kerja JOLTS bulan Agustus Hs| 1329236 159.80  0.87%
meningkat menjadi 7.227 juta dari 7.208 juta di Juli, di atas perkiraan 7.19 juta. — A 905 025%
Pemerintah AS akan memasuki masa penutupan jika Kongres gagal CAC 40 7,895.94 1507  0.19%
memperpanjang pendanaan setelah hari Selasa (30/9). Bersamaan dengan DAX 23,880.72  135.66  0.57%
ketidakpastian seputar government shutdown, investor juga harus menghadapi FTSE 9,350.43 50.59  0.54%
gelombang baru tarif impor. Trump telah menetapkan tarif impor kayu, furnitur, DJIA 46,397.89 81.82  0.18%
dan perlengkapan dapur dengan tujuan untuk mempromosikan produksi lokal dan S&P 500 6,688.46 2795  0.41%
mengurangi ketergantungan pada impor. Trump mengenakan tarif 10% untuk Nasdag 22,660.01 6886  0.31%
impor kayu lunak dan kayu, tarif 25% untuk impor lemari dapur dan meja rias, dan Source : id.co.id | CNBC

tarif 25% untuk produk kayu berlapis kain yang berlaku mulai 14 Oktober 2025.

Commodities - current price

U.S. 10-year Bond Yield cenderung stabil di level 4.148%. Harga emas spot naik 0.3%

di level US$3,843/troy 0z (30/9). Harga minyak mentah berlanjut melemah akibat Last Chg % Chg
kekhawatiran akan meningkatnya suplay global (30/9). Oil Crude 2 Bl @i
Qil Brent 66.03 1.06 1.58%
Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 30-09-2025 N G - —
Released Data Actual Forecast Previous Gold 3,861.96 3.00 0.08%
Japan Industrial Production MoM Prel (Aug) -1.2% -0.8% -1.2% Sivar 4671 007 0.14%
Japan Retail Sales YoY (Aug) -1.1% 1% 0.4% Coal 106.20 055 -0.52%
China NBS Manufacturing PMI (Sep) 49.8 49.7 49.4 Tin 35,410.00 80.00  0.23%
Germany Retail Sales YoY (Aug) 1.8% 2.2% 2.9% Nickel 15,265.00 60.00  -0.39%
Germany Unemployment Rate (Sep) 6.3% 6.3% 6.3% CPO KLCE 4,351.00 33.00 -0.75%
Germany Inflation Rate YoY Prel (Sep) 2.4% 2.3% 2.2% Source : Bloomberg | CNBC | tradingeconomics.com
U.S. House Price Index YoY (Jul) 2.3% 1.9% 2.7%
U.S. JOLTs Job Openings (Aug) 7.227 Mn 7.2Mn  7.208 Mn Currencies - current level
Source : tradingeconomics.com Last Chg % Chg

USD/IDR 16,653.30 18.30 0.11%

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 01-102025 EUR/USD 117 000 010%
Released Data Date Forecast Previous USD/IPY 147.82 080 -0.54%
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI Final (Sep) 01-Oct-25 52 515 Source : Bloomberg | CNBC

Indonesia Balance of Trade (Aug) 01-Oct-25 $3.9 Bn $4.18 Bn Global Upcoming Released

Indonesia Inflation Rate YoY (Sep) 01-Oct-25 2.50% 2.31% Date
Japan Tankan Large Manufacturers Index (Q3) 01-Oct-25 15 13 e @] 2025
United Kingdom Nationwide Housing Prices YoY (Sep) 01-Oct-25 1.8% 2.1% OPEC 2025
Euro Area Inflation Rate YoY Flash (Sep) 01-Oct-25 2.2% 2% G-20 2025
Euro Area Core Inflation Rate YoY Flash (Sep) 01-Oct-25 2.3% 2.3% G-7 2025
U.S. ISM Manufacturing PMI (Sep) 01-Oct-25 49 48.7 IMF 2025
Source : tradingeconomics.com Source : tradingeconomics.com
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 8150] [Pivot : 8100] [Support : 8020]

IHSG ditutup melemah di level 8,061.06 (-0.77%) pada perdagangan Selasa (30/9). Saham
sektor transportasi mengalami koreksi terbesar, sedangkan saham sektor properti
mencatatkan penguatan terbesar. Rupiah bergerak sedikit menguat terhadap dollar AS.
Indeks bursa Asia ditutup mixed (30/9), setelah data PMI manufacturing Tiongkok pada
bulan September mengalami kontraksi selama enam bulan terturut-turut, meskipun
mencatatkan kenaikan dari bulan sebelumnya dan di atas perkiraan pasar. Selanjutnya
investor akan mencermati data ekonomi, yaitu diantara indeks manufacturing PMI
September 2025, neraca perdagangan dan inflasi September (1/10).

Secara teknikal, histogram positif MACD mengecil dan MACD berpotensi mengalami Death
Cross, yang didukung oleh tekanan jual yang lebih dominan. IHSG ditutup di bawah level
MAS di sekitar 8090. Indikator Stochastic RS/ mengarah ke arah pivot. Sehingga IHSG
diperkirakan berpotensi cenderung melemah menguji support di 8000-8020 pada
perdagangan Rabu (1/10).

Dari Eropa (1/10), investor akan mencermati data inflasi bulan September 2025 yang
diperkirakan naik pada level 2.2% YoY dari 2% di Agustus 2025. Sedangkan untuk core
inflasi diperkirakan tetap di level 2.3% YoY. Dari AS (1/10), investor akan menantikan
indeks ISM Manufacturing PMI bulan September 2025 yang diperkirakan sedikit naik di 49
dari 48.7 di Agustus 2025, setelah selama enam bulan mengalami kontraksi berturut-
turut.

Top picks (1/10) : AMRT, RAJA, RATU, ASRI dan KRAS.

POINTS OF INTEREST

e Indeks di Wall Street ditutup menguat pada Selasa (30/9).

e Indeks Dow Jones ditutup pada level tertinggi baru, investor mengabaikan potensi
government shutdown.

e Faktor positif masih berasal dari ekspektasi akan berlanjutnya penurunan suku bunga
The Fed pada tahun ini, serta antusiasme akan Al.

e Dari domestik akan dirilis data indeks manufacturing PMI September 2025, neraca
perdagangan dan inflasi September (1/10).

e U.S. 10-year Bond Yield cenderung stabil di level 4.148%.

e Harga emas spot naik 0.3% di level US$3,843/troy 0z (30/9).

e Harga minyak mentah berlanjut melemah akibat kekhawatiran akan meningkatnya
suplay (30/9).

e |HSG diperkirakan berpotensi cenderung melemah menguji support di 8000-8020
pada perdagangan Rabu (1/10).

e Top picks (1/10) : AMRT, RAJA, RATU, ASRI dan KRAS.
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JCI Statistics as of 30-09-2025

8061.062

-62.183

Value

%Weekly -0.79%
%Monthly 4.20%
%YTD 13.86%
T. Vol (Shares) 55.25B
T. Val (Rp) 27.38T
F. Net (Rp) -1.70T
2025 F. Net (Rp) -54.75T
Market Cap. (Rp) 14,890 T
2025 Lo/Hi 5,967.99 /8,126.56
Resistance 8150
Pivot Point 8100
Support 8020

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI| Statictics as of 30-09-2025

281.186
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-0.586
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q2-2025) (YoY) 5.12%
Export Growth (YoY) - Jul'25 9.86%
Import Growth (YoY) - Jul'25 -5.86%
Bl Rate - Sep’25 4.75%
Inflation Rate - Aug’25 (MoM) -0.08%
Inflation Rate - Aug'25 (YoY) 2.31%
LPS - Bank Umum (Rp) 3.75%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.25%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 05-Nov-25
Export Import 01-Oct-25
Inflation 01-Oct-25
Interest Rate 22-Oct-25
Foreign Reserved 07-Oct-25
Trade Balance 01-Oct-25
Source : BI | BPS
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MARKET NEWS

BBTN Bank Tabungan Negara Tbk

Bank Tabungan Negara Tbk (BBTN) membukukan laba bersih per Agustus 2025 sebesar Rp2.0 triliun, meningkat
10,48% secara YoY dari Rp1.80 triliun. Kenaikan kinerja bottom line ini ditopang pertumbuhan kredit dan
pembiayaan yang mencapai Rp375.37 triliun atau naik 5.66% YoY dari Rp355.26 triliun. Sejalan dengan itu, dana
pihak ketiga (DPK) tercatat sebesar Rp401.45 triliun, tumbuh 7.37% YoY dibandingkan Rp373.88 triliun. Dengan
kinerja kredit dan DPK tersebut, total aset perseroan mencapai Rp481.84 triliun per Agustus 2025, meningkat
5.58% YoY.

BLTZ PT Graha Layar Prima Tbk

PT Graha Layar Prima Tbk (BLTZ) akan menyelenggarakan Paparan Publik Insidental pada 2 Oktober 2025 secara
virtual melalui platform Zoom. Agenda ini merupakan tindak lanjut atas suspensi perdagangan oleh Bursa Efek
Indonesia dan permintaan paparan publik sesuai ketentuan yang berlaku. Penyampaian informasi akan dipimpin
oleh manajemen inti, termasuk Direksi. Untuk detail materi paparan akan disampaikan kepada BEl pada
1 Oktober 2025.

TAPG PT Triputra Agro Persada Tbk

PT Triputra Agro Persada Tbk (TAPG) menerima dividen interim sebesar Rp450 miliar dari ventura bersama PT
Union Sampoerna Triputra Persada (USTP) dan entitas anaknya pada 29 September 2025. USTP merupakan
perusahaan ventura bersama di mana TAPG memiliki kepemilikan 50%. Manajemen menyatakan bahwa
penerimaan dividen tersebut tidak berdampak material terhadap kinerja perseroan.

DEWA PT Darma Henwa Tbk

PT Darma Henwa Tbk (DEWA) melakukan amandemen Perubahan Kedua atas perjanjian kredit sindikasi senilai
Rp260 miliar dengan konsorsium kreditur yang terdiri dari beberapa bank. Penyesuaian utama mencakup
perpanjangan tenor fasilitas Time Loan Revolving dari 24 bulan menjadi 36 bulan dengan jatuh tempo baru pada
31 Juli 2027. Manajemen memberikan fleksibilitas likuiditas yang lebih besar guna menjaga stabilitas keuangan
dan kelanjutan bisnis perseroan.

KETR PT Ketrosden Triasmitra Tbk

PT Ketrosden Triasmitra Tbk (KETR) akan mengajukan persetujuan pemegang saham dalam RUPSLB untuk
melakukan ekspansi kegiatan usaha. Penambahan lini usaha ini diposisikan sebagai penguatan kapasitas bisnis
tanpa menggeser fokus utama perseroan. Manajemen menargetkan diversifikasi ini mendukung aktivitas
penyewaan kapal yang berkaitan dengan instalasi dan pemeliharaan kabel bawah laut.
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CA Reminder
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Start Offering End Offering Payment Date
17-Sep-25 17-Oct-25 21-Oct-25
Cum Date Ex Date Payment Date
10-Sep-25 11-Sep-25 1-Oct-25

Date
1-Oct-25
1-Oct-25
1-Oct-25
1-Oct-25
1-Oct-25
1-Oct-25

PHINTRACO SEKURITAS
Kantor Cabang & Mitra Gl BEI

DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment
strategy, nor does it constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies
referred to on this document and should understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject fo change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment
adviser, and is not purporting to provide you with investment advice, Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be

reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose
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