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Indeks-indeks Wall Street menguat di Kamis (8/5). Penguatan dipicu oleh
pengumuman trade deals dengan Inggris. Praktis Inggris hanya dikenakan tarif
dasar 10% karena AS menilai neraca dagang dengan Inggris relatif berimbang.
Meski demikian, Presiden AS, Donald Trump mengingidikasikan bahwa negara-

Global Indices as of 08-05-2025

. . Chg % Ch
negara dengan trade surplus besar dengan AS kemungkinan masih akan tast o °
dikenakan tarif tinggi. KLCI 1,542.74 7.6 -0.46%
STI 3,848.22 -17.15  -0.44%
Di saat bersamaan, AS juga tengah mempersiapkan delegasi untuk melakukan SSEC 3,352.00 933 0.28%
pertemuan dengan delegasi Tiongkok di Swiss pada Sabtu (10/5) dan Minggu Hs! 22,775.92 8404  037%
(11/5). Delegasi tersebut termasuk Menteri Keuangan AS, Scott Bessent. Nikkei 3692863 14897  0.41%
Menariknya, meski menjadi negara pertama yang mencapai trade deal dengan CACH0 16948 67.60 0.87%
; . . DAX 23,352.69 23673  1.02%
AS, FTSE justru terkoreksi 0.32% (8/5). Bukan hanya itu, Bank of England (BoE)
. FTSE 853161  -27.72  -0.32%
juga memangkas sukubunga acuan sebesar 25 bps ke 4.25% (8/5). Sementara
. oo . . o ) . DJIA 41,36845 25448  0.62%
itu, mayoritas indeks utama di Eropa lain menguat relatif signifikan di Kamis
S&P 500 5,663.94 32.66 0.58%
(8/5).
Nasdaq 17,928.14 189.98 1.07%
Trade deal antara AS dengan Inggris tersebut memicu lonjakan pada U.S. 10- Source : idx.co.id | CNBC

year Bond Yield sebesar 11 bps ke 4.39% di Kamis (8/5). Pasar berharap bahwa

pengumuman trade deals akan semakin masif dalam 1-3 pekan kedepan. Commodities - curent price

Sejalan dengan obligasi, aksi jual juga terjadi pada safe-haven, seperti emas. Last Chg % Chg
Harga emas turun 1.7% ke US$3,307.84/troy oz di Kamis (8/5). Oil Crude 6015 208 3.59%
Qil Brent 63.12 200 3.26%
Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 08-05-2025 NG @ 86 06D G
Released Data Actual Forecast Previous Gold 3,319.08 5711 -1.69%
Indonesia Foreign Exchange Reserves (Apr) $152.5 Bn - $157.1 Bn Silver 3250 004 0.12%
Japan BoJ Monetary Policy Meeting Minutes - - - Coal 98.50 025  -0.25%
Germany Balance of Trade (Mar) €21.1 Bn €19.1 Bn €18.0 Bn Tin 31,636.00 35600 -1.11%
Germany Exports MoM (Mar) 1.1% 1% 1.8% Nickel 15,595.00 3500 -0.22%
United Kingdom BoE Interest Rate Decision 4.25% 4.25% 4.5% CPO KLCE 3,801.00 7400 1.99%
United Kingdom Halifax House Price Index YoY (Apr) 3.2% 2.6% 2.9% Source : Bloomberg | CNBC | tradingeconomics.com
U.S. Initial Jobless Claims (Apr/26) 228K 230K 241K
U.S. Nonfarm Productivity QoQ Prel (Q1) -0.8% -0.7% 1.7% Currencies - current level
Source : tradingeconomics.com Last Chg % Chg

USD/IDR 16,548.00 41.00 0.25%

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 09052025 EURUSD 112 000 000%
— — %

Released Data Date Forecast Previous R L) S SR

. . Source : Bloomberg | CNBC

Indonesia Consumer Confidence (Apr) 09-May-25 119.8 121.1

Japan Household Spending MoM (Apr) 09-May-25 -0.5% 3.5% Global Upcoming Released

Japan Household Spending YoY (Apr) 09-May-25 0.2% -0.5% Dat

ate

China Balance of Trade (Apr) 09-May-25 $94.3Bn  $102.64 Bn European Council 2025

China Exports YoY (Apr) 09-May-25 2.5% 12.4% OPEC 2025

China Imports YoY (Apr) 09-May-25 -6% -4.3% G-20 2025

United Kingdom BoE Bailey Speech 09-May-25 - - G-7 2025

U.S. Fed Williams Speech 09-May-25 - - IME 2025

Source : tradingeconomics.com Source : tradingeconomics.com
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A Tradingview

DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 6900] [Pivot : 6850] [Support : 6770]

Bersamaan dengan pelemahan signifikan (-1.42%) IHSG di Kamis (8/5), Stochastic RS/
mulai bergerak turun dari overbought area. Kondisi ini diperkirakan berlanjut di
Jumat (9/5) dan IHSG berpeluang uji support pada kisaran level 6770.

Dari dalam negeri, pelaku pasar memanfaatkan penurunan cadangan devisa Rl ke
$152.5 miliar di April 2025 dari $157.1 miliar di Maret 2025. Level ini merupakan
level terendah sejak November 2024. Meski demikian, cadangan devisa ini setara
dengan 6.4 bulan impor atau 6.2 bulan impor dan pembiayaan utang luar negeri
pemerintah, jauh di atas standar kecukupan internasional 3 bulan impor.
Sebelumnya, perlambatan pertumbuhan ekonomi ke 4.87% di 1Q25 juga turut
menjadi validasi profit taking oleh pasar.

Faktor lain adalah pullback signifikan (-5.09%) ANTM dan beberapa saham gold-
related lain yang selama ini menjadi salah satu penopang rally IHSG. Pullback ini
diperkirakan masih akan berlanjut dalam beberapa hari kedepan, sejalan dengan
kecenderungan penurunan appetite pasar terhadap safe-haven pasca pengumuman
trade deals.

Top picks di hari Jumat (9/5) meliputi : ICBP, AALI, ASII, PTBA dan INDF.

POINTS OF INTEREST

® Indeks-indeks Wall Street menguat di Kamis (8/5).
®  Penguatan dipicu oleh pengumuman trade deals dengan Inggris.

® Presiden AS, Donald Trump mengingidikasikan bahwa negara-negara dengan trade
surplus besar dengan AS kemungkinan masih akan dikenakan tarif tinggi.

® AS tengah mempersiapkan delegasi untuk melakukan pertemuan dengan delegasi
Tiongkok di Swiss pada Sabtu (10/5) dan Minggu (11/5).

® Trade deal antara AS dengan Inggris tersebut memicu lonjakan pada U.S. 10-year Bond
Yield sebesar 11 bps ke 4.39% di Kamis (8/5).

® aksi jual juga terjadi pada safe-haven, seperti emas. Harga emas turun 1.7% ke
US$3,307.84/troy oz di Kamis (8/5).

®  |HSG berpeluang uji support pada kisaran level 6770 dalam beberapa hari kedepan.

®  Pullback harga saham gold-related diperkirakan masih akan berlanjut, sejalan dengan
kecenderungan penurunan appetite pasar terhadap safe-haven pasca pengumuman
trade deals.

®  Top picks (9/5) : ICBP, AALI, ASII, PTBA dan INDF.
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JCI Statistics as of 08-05-2025

6827.750

-98.475

Value

%Weekly 0.35%
%Monthly 14.60%
%YTD -3.56%
T. Vol (Shares) 36.47 B
T. Val (Rp) 14.80 T
F. Net (Rp) -841.64 B
2025 F. Net (Rp) -53.28 T
Market Cap. (Rp) 11,880 T
2025 Lo/Hi 5,967.988/7,257.128
Resistance 6900
Pivot Point 6850
Support 6770

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI| Statictics as of 08-05-2025

218.445
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-2.392
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q1-2025) (YoY) 4.87%
Export Growth (YoY) - Mar'25 3.16%
Import Growth (YoY) - Mar'25 5.34%
Bl Rate - Apr'25 5.75%
Inflation Rate - Apr'25 (MoM) 1.17%
Inflation Rate - Apr'25 (YoY) 1.95%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 05-Aug-25
Export Import 19-May-25
Inflation 02-Jun-25
Interest Rate 21-May-25
Foreign Reserved 06-Jun-25
Trade Balance 19-May-25
Source : Bl | BPS
Hal. 2
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MARKET NEWS

JSMR PT Jasa Marga Tbk

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) menyetujui pembagian dividen sebesar Rp1.13 triliun atau setara 25% dari laba bersih tahun buku
2024, dengan nilai Rp156.23 per saham, naik 312.61% YoY. Selain itu, dalam RUPST juga telah dilakukan perubahan susunan
pengurus, termasuk penunjukan direktur utama yang baru, direktur human capital dan transformasi, serta komisaris utama
dan sejumlah komisaris independen.

ASII PT Astra International Tbk

PT Astra International Tbk (ASIl) akan membagikan dividen tunai sebesar Rp16.34 triliun atau Rp406 per saham untuk tahun
buku 2024, yang diambil sekitar 48% dari laba bersih sebesar Rp34.05 triliun. Dividen tersebut mencakup dividen interim Rp3.9
triliun yang sudah dibayar pada 31 Oktober 2024, dan sisanya Rp12.4 triliun akan dibagikan sebagai dividen final.

HEAL PT Medikaloka Hermina Tbk

PT Medikaloka Hermina Tbk (HEAL) telah menyelesaikan pembelian kembali saham (buyback) sebanyak 83.26 juta lembar
saham, dengan total nilai transaksi mencapai Rp99,3 miliar dan harga rata-rata pembelian sebesar Rp1,196 per saham, yang
setara dengan 0.54% dari total saham beredar. Meskipun pelaksanaan buyback ini tidak berdampak signifikan terhadap
operasional dan kondisi keuangan perusahaan, langkah ini diambil untuk memperkuat fundamental dan menjaga nilai saham
di pasar.

ARTO PT Bank Jago Tbk

PT Bank Jago Tbk (ARTO) berencana melakukan private placement sebanyak 200 juta lembar saham melalui pelaksanaan hak
opsi dalam Management and Employee Stock Option Program (MESOP) untuk periode 2025-2030. Program ini bertujuan untuk
meningkatkan rasa memiliki terhadap perusahaan dan kinerja peserta, yang diharapkan akan berdampak positif pada kinerja
perusahaan secara keseluruhan. Dana yang terkumpul dari MESOP akan digunakan untuk ekspansi usaha dan akan
diperhitungkan sebagai komponen modal inti utama.

CMNT PT Cemindo Gemilang Tbk

PT Cemindo Gemilang Tbk (CMNT) mencatatkan kerugian Rp289.76 miliar pada 1Q25 (-30% YoY). Laba berjalan perusahaan
juga membengkak menjadi rugi Rp304.17 miliar, dibandingkan dengan rugi Rp234.01 miliar pada periode yang sama tahun
sebelumnya. Pendapatan dari kontrak dengan pelanggan tercatat Rp1.92 triliun (vs Rp2.06 triliun), sementara laba kotor turun
menjadi Rp334.1 miliar (vsRp434.98 miliar). Total ekuitas juga mengalami penurunan menjadi Rp2.84 triliun, sementara
liabilitas naik menjadi Rp14.2 triliun, menjadikan total aset perusahaan turun tipis menjadi Rp16.96 triliun.
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CA Reminder

Warrant Issue Exercise Price Start Trading End Trading Last Exercise
SMIL-W Rp500 12-May-23 6-May-25 9-May-25
Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
KLIN Rp169 17-Apr-25 16-May-25 28-May-25
PADI Rp13 16-Apr-25 15-May-25 20-May-25
Cash Dividend Dividend Cum Date Ex Date Payment Date
SICO Rp3 15-Apr-25 16-Apr-25 9-May-25
BNII Rp6 22-Apr-25 23-Apr-29 9-May-25
CMRY Rp150 28-Apr-25 29-Apr-25 9-May-25
DRMA Rp43 30-Apr-25 2-May-25 9-May-25
SMSM Rp25 8-May-25 9-May-25 27-May-25
UNTD Rp5 8-May-25 9-May-25 28-May-25
RUPST Date
ALl 9-May-25
NZIA 9-May-25
RALS 9-May-25
RBMS 9-May-25
SGRO 9-May-25

Source : KSEI
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment
strategy, nor does it constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies
referred to on this document and should understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject fo change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment
adviser, and is not purporting to provide you with investment advice, Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be
reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose
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