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Laba bersih BMRI pada FY24 tumbuh 3.9% YoY menjadi Rp13.2 triliun pada 
3M25. Pertumbuhan ini sejalan dengan pertumbuhan Interest Income yang tumbuh 
11.5% YoY, meskipun Interest Expense meningkat lebih tinggi (+24.4% YoY) pada 
3M25. Sehingga, Net Interest Margin (NIM) menjadi sebesar 4.8% (-27 bps YoY) di 
3M25 masih lebih rendah dari target BMRI. Untuk FY25F BMRI menargetkan NIM 
sebesar (5.0%-5.2%) sedikit lebih rendah dari target FY24 yang sebesar (5.0%-5.3%).  

Wholesale Business mampu menjaga pertumbuhan kredit BMRI. BMRI 
mencatatkan pertumbuhan kredit 16.5% YoY menjadi Rp1,672 triliun di 3M25, 
dengan kontribusi terbesar dari corporate loan dan commercial loan yang masing-
masing tumbuh 37.8% dan 23.5% terhadap total pendapatan. Disisi lain, Non 
Performing Loan meningkat 5 bps QoQ menjadi 1.17% di 3M25. Dari sisi likuiditas, 
Loan to Deposit Ratio (LDR) tercatat lebih tinggi, yaitu 92.5% dibandingkan 88.2% di 
3M25. Namun, LDR tersebut telah mendekati batas aman BI (78%-92%). 

Kami memperkirakan Interest Income BMRI dapat tumbuh 7% YoY pada FY25F. 
Beberapa faktor seperti membaiknya konsumsi domestik, realisasi investasi swasta 
maupun Pemerintah, dan hilirisasi berpotensi menopang pertumbuhan kredit BMRI. 
Posisi BMRI yang kuat di segmen wholesale memungkinkan BMRI memanfaatkan 
peluang pertumbuhan kredit. Optimalisasi pendapatan lain berasal dari non interest 
income (NII) yang salah satunya berasal dari adaptasi Livin’, yang kontribusinya 
meningkat 19.8% YoY terhadap pertumbuhan NII BMRI di 3M25. Sehingga kami 
memproyeksikan Interest income BMRI dapat tumbuh 7% YoY dengan laba bersih 
dapat tumbuh sekitar 2% YoY di FY25F. 

Sehingga, kami mempertahankan rating Buy untuk BMRI proyeksi dan nilai 
wajar yang sama pada company update BMRI sebelumnya, yaitu 6325. 
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(in  Billion IDR) 1Q24 1Q25 YoY 4Q24 1Q25 QoQ
 Phintas 

Estimate 
 %Run 
Rate 

Financial Statement
Interest Income 35,535 39,626     11.5% 40,600 39,626    -2.4% 144,416   27%
Interest Expense (11,349)    (14,121)    24.4% (13,446)    (14,121)   5.0% (55,638)    25%
Net Interest Income 24,186     25,505     5.5% 27,154 25,505    -6.1% 88,778     29%
Net Income 12,702     13,197     3.9% 13,766 13,197    -4.1% 56,936     23%

Financial Ratio
NIM 5.1% 4.8% -0.3%
ROE 19.7% 18.9% -0.8%
CASA Ratio 74.4% 72.6% -1.8%
Loan Growth 20.1% 17.0% -3.1%
NPL 1.2% 1.2% 0.0%
LDR 88.2% 92.5% 4.3%
CAR 19.9% 18.5% -1.4%
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