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US PMI “Manufacturing Stagnates as Services Sector Powers Ahead”
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Figure 1. S&P PMI Manufacturing
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Figure 3. ISM PMI Manufacturing
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Figure 2. S&P PMI Services
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Sektor manufaktur Amerika Serikat (AS) mengakhiri tahun 2024 dengan masih mengalami kontraksi.
Penurunan pesanan baru di Desember 2024, menyebabkan penurunan Indeks S&P Global PMI
Manufaktur AS turun menjadi 49.4 di Desember 2024 dari 49.7 di November 2024 (Figure 1). Hal ini
akibat dari perlambatan produksi sehingga perusahaan mengurangi aktivitas pembelian dan persediaan.
Selain itu, laju inflasi biaya bahan baku meningkat tajam pada akhir tahun 2024, tercepat sejak Agustus
2024 sehingga perusahaan manufaktur melaporkan kenaikan biaya bahan baku. Dampaknya
perusahaan juga menaikkan harga jual untuk mempertahankan margin keuntungan.

Sebaliknya sektor jasa AS tumbuh ke level tertinggi dalam 33 bulan terakhir sejak Mei 2022. Hal ini
terlihat dari Indeks S&P Global PMI Jasa AS naik menjadi level 56.8 di Desember 2024 dari 56.1 di
November 2024 (Figure 2). Perusahaan jasa menunjukkan bahwa permintaan pelanggan telah
membaik, sehingga tingkat ekspansi pesanan baru juga mencapai level tercepat sejak Maret 2022.
Selain itu, mayoritas perusahaan melihat prospek bisnis tahun depan dengan pandagan positif. Namun,
sektor jasa keuangan harus lebih mengambil pendekatan hati-hati terhadap prospek suku bunga The
Fed kedepan.

Indeks ISM PMI Manufaktur AS mencapai 49.3 naik 0.9 poin di Desember 2024 dari 48.4 di November
2024, menunjukkan bahwa bahwa sektor manufaktur masih mengalami kontraksi, dengan laju kenaikan
melambat dibandingkan bulan sebelumnya (Figure 3). Beberapa indikator seperti indeks pesanan baru
(4.2% MoM), produksi (7.5% MoM) dan ekspor (2.7% MoM) menunjukkan tanda-tanda perbaikan,
namun indeks ketenagakerjaan masih belum sepenuhnya pulih (-5.8% MoM).

Sedangkan Indeks ISM PMI Jasa AS tumbuh menjadi 54.1 di Desember 2024 dari 52.1 di November
2024 menunjukkan fase ekspansi dalam 6 bulan berturut-turut sejak Juni 2024 (Figure 4). Hal ini
menunjukkan banyak perusahaan melakukan persiapan untuk memenuhi permintaan pada tahun baru
dan melakukan manajemen resiko untuk menghadapi dampak dari kenaikan tarif.


