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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks-indeks Wall Street masih cenderung lanjutkan pelemahannya di
Rabu (29/1). Indeks-indeks Wall Street masih tertekan oleh
berlanjutnya pelemahan harga saham perusahaan teknologi,
khususnya chip producers. Hal ini dipicu oleh rencana pembatasan
penjualan chip ke Tiongkok menyusul peluncuran Al Model oleh
perusahaan asal Tiongkok, DeepSeek di awal pekan ini.

Selain itu, pasar juga nampaknya masih merespon keputusan the Fed
untuk menahan sukubunga acuan di 4.25%-4.5% dalam FOMC Rabu
(29/1). FOMC berikutnya di Maret 2025. Dengan demikian, data-data
ekonomi, khususnya inflasi dan sektor tenaga kerja akan menentukan
keputusan sukubunga acuan dalam FOMC tersebut.

Berlawanan dengan Wall Street (29/1), mayoritas indeks di Eropa
menguat di Rabu (29/1). Penguatan tersebut ditopang oleh penguatan
sejumlah perusahaan besar di Eropa seiring rilis laporan keuangan
terbaru (29/1), diantaranya ASMSL, Daimler Trucks, Iveco, LVMH dan
Volvo.

Dari pasar komoditas, harga minyak melemah sekitar 1% di Rabu
(29/1), lanjutkan respon isu terkait peningkatan volume produksi di
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Global Indices as of 29-01-2025

Last Chg % Chg
KLCI 1,552.69 0.00  0.00%
STl 3,801.07 0.00  0.00%
SSEC 3,250.60 0.00  0.00%
HSI 20,225.11 0.00  0.00%
Nikkei 39,414.78 397.91 1.02%
CAC 40 7,872.48 -24.89 -0.32%
DAX 21,637.53 206.95 0.97%
FTSE 8,557.81 23.94  0.28%
DJIA 44,713.52 -136.83  -0.31%
S&P 500 6,039.31 -28.39  -0.47%
Nasdaq 19,632.32 -101.26  -0.51%

Source : idx.co.id | CNBC

Commodities - current price

AS. Crude Oil Stockpiles di AS bertambah 3.6 juta barel pada pekan lalu. Last Chg % Chg
Qil Crude 73.07 -0.70  -0.95%
Oil Brent 76.84 -0.65 -0.84%
Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 29-01-2025 Nat. Gas 318 006  1.78%
Released Data Actual Forecast Previous Gold 2,758.67 392 -0.14%
Japan Consumer Confidence (Jan) 35.20 36.20 36.30 Siler 30.84 045  1.46%
Germany Gfk Consumer Confidence (Feb) -22.40 -22.00 -21.30 Coal 115.05 050  0.44%
Euro Area Loans to Companies YoY (Dec) 1.50% 0.90% 1.00% T 29,663.00 2000 0.07%
Euro Area Loans to Households YoY (Dec) 1.10% 1.00% 0.90% Nickel 15,490.00 125.00 -0.80%
Euro Area M3 Money Supply YoY (Dec) 3.5% 4.00% 3.80% CPO KLCE 4,290.00 800 0.19%
U.S EIA Crude Oil Stocks Change (Jan/24) 3.46 Mn - -1.02 Mn Source : Bloomberg | CNBC | tradingeconomics.com
U.S Fed Interest Rate Decision 4.50% 4.50% 4.50%
U.S Fed Press Conference - - - Currencies - current level
Source : tradingeconomics.com Last Chg % Chg
USD/IDR 16,245.00 -13.00  -0.08%
Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 30.01-2025 EUR/USD 104 000 -0.03%
Released Data Date Forecast Previous USD/IPY 155.20 005 -003%
Germany GDP Growth Rate YoY Flash (Q4) 30-Jan-25 0.30% 0.10% Source : Bloomberg | CNBC
Euro Area GDP Growth Rate YoY Flash (Q4) 30-Jan-25 1.20% 0.90% Global Upcoming Released
Euro Area Unemployment Rate (Q4) 30-Jan-25 6.40% 6.30% Date
Euro Area ECB Interest Rate Decision 30-Jan-25 2.90% 3.15% European Councll 2025
Euro Area ECB Press Conference 30-Jan-25 - - OPEC 2025
U.S GDP Growth Rate QoQ Adv (Q4) 30-Jan-25 3.00% 3.10% G-20 2025
U.S GDP Price Index QoQ Adv (Q4) 30-Jan-25 1.40% 1.90% G-7 2025
U.S Real Consumer Spending QoQ Adv (Q4) 30-Jan-25 2.90% 3.70% IMF 2025
Source : tradingeconomics.com Source : tradingeconomics.com
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 7200] [Pivot : 7150] [Support : 7100]

IHSG berpotensi mencatatkan peningkatan volatilitas di perdagangan
Kamis (30/1) pasca long-weekend. Pelaku pasar kemungkinan besar
melakukan adjustment terhadap fluktuasi indeks-indeks di Wall Street dalam
beberapa hari terakhir. Keberadaan produk Al dari DeepSeek yang memicu
fluktuasi di AS tersebut kemungkinan tidak berdampak signifikan terhadap
pasar saham di Indonesia, mengingat hampir tidak ada produsen
Seminkonduktor dan Al Developers di Indonesia.

Sentimen utama justru berasal dari rencana penerapan tarif atas produk
impor dari Kanada dan Meksiko sebesar 25% mulai 1 Februari 2025.
Sentimen lain adalah rencana OPEC+ untuk meningkatkan supply dalam
pertemuan pada 3 Februari 2025. Kondisi tersebut berpotensi semakin
menekan harga minyak bumi.

Kondisi ini diyakini memperlebar ruang the Fed dalam memangkas
sukubunga acuan dalam FOMC terdekat berikutnya di Maret 2025, atau
setidaknya merubah pandangan hawkish the Fed.

IHSG diperkirakan bergerak fluktuatif dengan kecenderungan melemah ke
kisaran 7130-7150 di Kamis (30/1). Top picks di Kamis (30/1) meliputi PWON,
BSDE, ANTM, CTRA, ICBP, TAPG.

POINTS OF INTEREST

® |ndeks-indeks Wall Street masih cenderung lanjutkan pelemahannya di Rabu
(29/1).

® Pemerintah AS berencana membatasi penjualan chip ke Tiongkok menyusul
peluncuran Al Model oleh perusahaan asal Tiongkok, DeepSeek di awal pekan ini.

® FOMC berikutnya di Maret 2025. Dengan demikian, data-data ekonomi,
khususnya inflasi dan sektor tenaga kerja akan menentukan keputusan
sukubunga acuan dalam FOMC tersebut.

® OPEC+ berencana meningkatkan supply dalam pertemuan pada 3 Februari 2025.
® Harga minyak diperkirakan semakin tertekan.

® Kondisi ini diyakini memperlebar ruang the Fed dalam memangkas sukubunga
acuan dalam FOMC terdekat berikutnya di Maret 2025, atau setidaknya merubah
pandangan hawkish the Fed.

® |HSG diperkirakan bergerak fluktuatif dengan kecenderungan melemah ke
kisaran 7130-7150 di Kamis (30/1).

® Top picks (30/1): PWON, BSDE, ANTM, CTRA, ICBP, TAPG.
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JCI Statistics as of 24-01-2025

7166.056 o

-66.587

Value

%Weekly 0.16%
%Monthly 1.84%
%YTD 1.22%
T. Vol (Shares) 22.25B
T. Val (Rp) 12.94T
F. Net (Rp) -571.49 B
2025 F. Net (Rp) -3.61T
Market Cap. (Rp) 12,462 T
2025 Lo/Hi 6,956.665/7,257.128
Resistance 7200
Pivot Point 7150
Support 7100

Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research

ISSI Statictics as of 24-01-2025

214.499 o=
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-0.131
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Domestic Macroeconomics

Value
GDP (Q3-2024) (YoY) 4.95%
Export Growth (YoY) - Dec’24 4.78%
Import Growth (YoY) - Dec'24 11.07%
Bl Rate - Jan'25 5.75%
Inflation Rate - Dec’24 (MoM) 0.40%
Inflation Rate - Dec'24 (YoY) 1.57%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date

GDP 05-Feb-25
Export Import 17-Feb-25
Inflation 03-Feb-25
Interest Rate 19-Feb-25
Foreign Reserved 07-Feb-25
Trade Balance 17-Feb-25
Source : BI | BPS
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MARKET NEWS

TPIA PT Chandra Asri Petrochemical Tbk

PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA) menyatakan kesiapannya untuk melunasi Obligasi Berkelanjutan Il Tahap Ill Tahun
2020 yang akan jatuh tempo pada 12 Februari 2025. Dalam pernyataan tertulis yang disampaikan ke Bursa Efek Indonesia (BEI)
pekan lalu, Direktur TPIA, Suryandi, mengungkapkan bahwa nilai obligasi yang akan dilunasi mencapai Rp750 miliar. Pelunasan
obligasi tersebut akan dilakukan melalui Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) sesuai dengan ketentuan yang berlaku.

BBNI PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI) menargetkan pertumbuhan kredit korporasi dan konsumer sebesar 8-10%
pada 2025. Direktur Keuangan BBNI, Novita Widya Anggraini menyatakan bahwa sektor komunikasi, infrastruktur, dan
perindustrian memiliki prospek positif, sejalan dengan program pemerataan pembangunan dan hilirisasi industri. Untuk kredit
konsumer, pertumbuhan diharapkan didorong oleh produk kredit payroll dan mortgage. Meskipun ada kenaikan PPN menjadi
12%, BBNI tetap optimis mencapai target melalui strategi diferensiasi produk konsumer.

UNTR PT United Tractors Tbk

PT United Tractors Tbk (UNTR) terus mendukung transisi energi bersih dengan memperoleh Renewable Energy Certificate (REC)
dari PLN sepanjang 2024. Sertifikat ini mencakup 28 lokasi operasional, termasuk kantor pusat, cabang, dan site di seluruh
Indonesia, membantu UNTR mengurangi emisi gas rumah kaca hingga 12,596 ton CO2eq. Inisiatif ini selaras dengan komitmen
perusahaan dalam meningkatkan penggunaan energi terbarukan sesuai Aspirasi Keberlanjutan Astra 2030.

PANI PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk

PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk (PANI) menutup 2024 dengan penjualan Rp6.01 triliun, melampaui target Rp6 triliun setelah
direvisi dari Rp5.5 triliun. Kontribusi terbesar berasal dari pra-penjualan kaveling komersial (Rp2.9 triliun atau 48%), diikuti
residensial (Rp1.9 triliun atau 33%) dan produk komersial (Rp1.2 triliun atau 19%). Penjualan tumbuh 156% dibanding tahun
sebelumnya yang mencapai Rp2.4 triliun. Perseroan optimistis mempertahankan pertumbuhan positif dengan strategi
pemasaran, eksplorasi peluang, dan inovasi. Dukungan dari 12 proyek baru serta minat tinggi konsumen mencerminkan
kepercayaan pasar terhadap kualitas properti PANI.

JPFA PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA) mengumumkan bahwa induk perusahaannya, Japfa Ltd., berencana delisting dari Bursa
Singapura melalui skema privatisasi. Setelah skema ini selesai, seluruh saham pemegang minoritas Japfa Ltd. akan diambil alih
oleh Keluarga Santosa, yang kemudian akan memiliki 100% kepemilikan sebelum Japfa Ltd. resmi keluar dari Bursa Efek
Singapura (SGX). JPFA menegaskan bahwa privatisasi ini tidak akan memengaruhi pengendalian, manajemen, maupun bisnis
perseroan. JPFA memastikan bahwa akan tetap menjadi perusahaan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan kepemilikan
mayoritas tetap di bawah Keluarga Santosa dan tidak memiliki rencana aksi korporasi ke depan.
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CA Reminder

Tender Offer
ENAK

MASA

MINA
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RUPST

BFIN
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Source : ksei

Price
Rp1025
Rp8400

Rp25

Dividend

Rp2
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Start Offering End Offering Payment Date
19-Dec-24 17-Jan-25 30-Jan-25
14-Jan-25 13-Feb-25 28-Feb-25

9-Jan-25 7-Feb-25 19-Feb-25
Cum Date Ex Date Payment Date
9-Jan-25 10-Jan-25 30-Jan-25
Date

30-Jan-25

30-Jan-25

PHINTRACO SEKURITAS
Kantor Cabang & Mitra Gl BEI

DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy, nor does it
constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies referred to on this document and should
understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment adviser, and is not purporting to provide you with investment advice,

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose.
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