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Wall Street menguat signifikan satu hari pasca pelantikan Donald Trump
sebagai Presiden AS ke-47 (21/1). Berdasarkan pidato inagurasi Donald Trump
(20/1), pasar menilai bahwa kebijakan tarif di hari-hari awal kepemimpinan
Donald Trump kemungkinan tidak seagresif kekhawatiran pasar sebelumnya.
Di sisi lain, keputusan yang langsung berdampak signifikan adalah keputusan
Trump menetapkan national energy emergency yang memungkinkan AS
meningkatkan volume produksi energi secara signifikan.

Keputusan terakhir berdampak pada pelemahan signifikan harga komoditas
energi yang memasuki hari kedua di Selasa (21/1). Harga brent melemah 0.89%
ke US$79.44/barel, harga crude melemah 2.30% ke US$76.09/barel dan harga
gas alam melemah 4.18% ke US$3.785/MMBTU di Selasa (21/1). Kondisi ini
dinilai mempercepat penurunan inflasi di AS, sehingga memperlebar ruang the
Fed untuk lebih agresif dalam memangkas sukubunga acuan di 2025.

Hal di atas juga diyakini menjaga peluang ECB dan bank sentral lain di Eropa
untuk tetap agresif dalam memangkas sukubunga acuan di 2025. Hal ini
memicu berlanjutnya penguatan indeks-indeks di Eropa di Selasa (21/1). Dari
data ekonomi, Euro Area ZEW Economic Sentiment naik ke 18 di Januari 2025 dari
17 di Desember 2024.

Tabel 1. GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 21-01-2025

Released Data Actual Forecast Previous
United Kingdom Unemployment Rate (Nov) 4.4% 4.3% 4.3%
United Kingdom Average Earnings incl. Bonus (3Mo/Yr) ( Nov) 5.6% 5.6% 5.2%
United Kingdom Employment Change (Nov) 36K 35K 173K
Euro Area New Car Registrations YoY (Dec) 5.1% -2.2% -1.9%
Euro Area ZEW Economic Sentiment Index (Jan) 18.0 16.9 17.0
Germany ZEW Economic Sentiment Index (Jan) 10.3 15.3 15.7
Germany ZEW Current Conditions (Jan) -90.4 -93 -93.1
U.S. 6-Month Bill Auction 4.165% - 4.180%
Source : tradingeconomics.com

Table 2. GLOBAL MACROECONOMICS as of 22-01-2025

Released Data Date Forecast Previous
South Korea Consumer Confidence (Jan) 22-Jan-25 90 88.4
United Kingdom Public Sector Net Borrowing Ex Banks (Dec) 22-Jan-25 £-13.4Bn  £-11.25Bn
Germany 15-Year Bund Auction 22-Jan-25 - 2.64%
Euro Area 6-Month Bill Auction 22-Jan-25 - 2.541%
Euro Area ECB Precident Lagarde Speech 22-Jan-25 - -
U.S. MBA Mortgage Applications (Jan/17) 22-Jan-25 - 33.3%
U.S. Redbook YoY (Jan/18) 22-Jan-25 - 4%
U.S. CB Leading Index MoM (Dec) 22-Jan-25 0% 0.3%

Source : tradingeconomics.com
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Global Indices as of 21-01-2025
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart
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Indeks Harga Saham Gabungan IDX, 1D, IDX 07.206,7930 H7.
ol: Vendor data tidak menyediakan data volume untuk simbol
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JCI Statistics as of 21-01-2025
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2025 Lo/Hi 6,956.665 /7,181.820
DOMESTIC MARKET REVIEW resence 2
Pivot Point 7200
[Resistance : 7230] [Pivot : 7200] [Support : 7150] Support 7150
Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
IHSG sempat uji resistance dan level psikologis 7200 di Selasa (21/1). Akan tetapi, IHSG
gagal menjaga posisinya tersebut dan ditutup di level 7181.82 (+0.15%) di Selasa (21/1). o
Pola shooting star yang terbentuk tersebut mengindikasikan kondisi rawan profit taking di ISSI Statictics as of 21012025
Rabu (22/1). Waspadai terhadap support area baru di 7130-7150 (22/1). 2 1 3 35 9 -0.150%
) . N L L : -0.320
Kebijakan hari pertama Donald Trump sejauh ini berdampak positif pada IHSG. Nilai tukar
. . . . Source : IDX | Phintraco Sekuritas Research
Rupiah menguat 0.15% ke Rp16,330/USD di Selasa (21/1) sore. Hal ini terkait dengan
pelemahan harga komoditas energi yang dinilai memperlebar ruang pemangkasan
sukubunga acuan the Fed. Dengan demikian, pasar nampaknya mengapresiasi keputusan Domestic Macroeconomics
RDG Bl untuk pangkas sukubunga acuan sebesar 25 bps di Januari 2025. Value
Beralih ke dalam negeri, fokus pasar akan mulai tertuju pada rilis kinerja keuangan FY24 GDP (@3-2024) (YoY) 4.95%
yang diperkirakan dimulai pada pekan ini. BBCA dijadwalkan rilis di Rabu (22/1), disusul Export Growth (YoY) - Dec'24 4.78%
oleh BBNI dan BRIS di Kamis (23/1) dan BBRI di pekan depan (30/1). Umumnya, kinerja Import Growth (YoY) - Dec'24 11.07%
saham-saham bank menjadi salah satu indikator yang digunakan pelaku pasar untuk Bl Rate - Jan'25 5.75%
menilai kondisi makro ekonomi Indonesia. Inflation Rate - Dec’24 (MoM) 0.40%
Top Picks di Rabu (22/1) meliputi ICBP, PTBA, TLKM, JSMR dan INDY. Inflation Rate - Dec'24 (YoY) 1.57%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
PO'NTS OF |NTE REST LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
®  Wall Street menguat signifikan satu hari pasca pelantikan Donald Trump sebagai Source : BI | BPS | IDX
Presiden AS ke-47 (21/1).
®  Pasar menilai bahwa kebijakan tarif di hari-hari awal kepemimpinan Donald Trump
. . . . Domestic Upcoming Released
kemungkinan tidak seagresif kekhawatiran pasar sebelumnya.
® Keputusan Trump menetapkan national energy emergency memungkinkan AS Date
meningkatkan volume produksi energi secara signifikan. GDP 05-Feb-25
®  Kebijakan tersebut memicu rally pelemahan signifikan harga minyak dan gas. Export Import 17-Feb-25
® Kondisi ini dinilai mempercepat penurunan inflasi di AS, sehingga memperlebar Inflation 03-Feb-25
ruang the Fed untuk lebih agresif dalam memangkas sukubunga acuan di 2025. Interest Rate 19-Feb-25
® Pola shooting star yang terbentuk di Selasa (21/1) mengindikasikan kondisi rawan Foreign Reserved 07-Feb-25
profit taking pada IHSG di Rabu (22/1). Trade Balance 17-Feb-25
®  Waspadai potensi pullback wajar ke kisaran support area baru di 7130-7150 (22/1). Source - B1| B8PS
® BBCA dijadwalkan rilis laporan keuangan 4Q24 di Rabu (22/1), disusul oleh BBNI dan
BRIS di Kamis (23/1).
®  Top picks (22/1): ICBP, PTBA, TLKM, JSMR dan INDY.
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MARKET NEWS

BEKS PT Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk

PT Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk (BEKS) menyampaikan laporan bahwa sisa dana hasil right issue per tanggal 31
Desember 2024 sebesar Rp18.5 miliar masih tersimpan. Muhammad Bustami, Direktur Utama BEKS, menjelaskan bahwa
perseroan memperoleh hasil right issue efektif pada 8 Desember 2020 sebesar Rp1.871 triliun, dengan biaya sebesar Rp4.21
miliar, sehingga hasil bersih yang diterima BEKS sebesar Rp1.86 triliun. Dana tersebut telah digunakan untuk penyaluran kredit
sebesar Rp1.75 triliun dan perbaikan struktur keuangan serta pengembangan teknologi sebesar Rp92.2 miliar, sehingga total
penggunaan dana right issue mencapai Rp1.84 triliun. Sisa dana yang masih tersimpan sebesar Rp18.5 miliar ditempatkan
sebagai fasilitas di Bank Indonesia dengan bunga 5.25%.

BBRI PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk

PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BRI) melaporkan bahwa telah menyalurkan kredit usaha rakyat (KUR) sebesar
Rp184.98 triliun kepada lebih dari empat juta debitur UMKM sepanjang tahun 2024. Supari, Direktur Bisnis Mikro BRI,
menjelaskan bahwa penyaluran KUR BRI berfokus pada sektor produktif seperti pertanian, perikanan, dan perdagangan.
Hingga Desember 2024, penyaluran KUR pada sektor produksi tercatat mencapai 60.83%, dengan sektor pertanian menjadi
penyumbang terbesar, yaitu Rp73.61 triliun atau 39.79% dari total penyaluran KUR BRI.

AGRO PT Bank Raya Indonesia Tbk

PT Bank Raya Indonesia Tbk (AGRO) telah melaksanakan pembelian kembali saham (buyback) hingga 31 Desember 2024,
dengan total pembelian 22,817,600 lembar saham. Program buyback ini disetujui pada RUPSLB 21 Agustus 2024 dan akan
berlangsung hingga 21 Agustus 2025 dengan nominal maksimal Rp20 miliar. Hingga Triwulan 11l 2024, Bank Raya mencatatkan
laba sebesar Rp33.9 miliar atau tumbuh 130.9% (yoy), dengan kredit digital mencapai Rp13.7 triliun atau tumbuh 72.5% (yoy),
sementara total aset tercatat sebesar Rp12.8 triliun, tumbuh 12.1% (yoy). Bank Raya optimis dapat terus tumbuh berkelanjutan
dan mencapai profitabilitas jangka panjang.

ARTO PT Bank Jago Tbk

PT Bank Jago Tbk (ARTO) telah menyelesaikan Program Konversi MESOP (Management and Employee Stock Option Plan) tahap
| periode Il tahun 2024, dengan jumlah saham yang dijual sebanyak 4,319,700 lembar saham pada harga pelaksanaan Rp2,150
per saham. Tjit Siat Fun, Direktur dan Corporate Secretary ARTO, menyampaikan bahwa saat ini terdapat 123,019,100 lembar
saham dari total 128,350,000 lembar saham opsi yang masih berlaku, dan program ini berlangsung selama 30 hari bursa dari 2
Desember 2024 hingga 15 Januari 2025. Setelah konversi MESOP, jumlah saham perseroan tercatat sebesar 13,861,330,900
lembar.

ANTM PT Aneka Tambang Tbk

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) akan fokus pada proyek strategis di tahun buku 2025, dengan penekanan pada pertumbuhan
dan penjualan komoditas inti seperti nikel, emas, dan bauksit. Antam juga akan melanjutkan kerja sama dengan konsorsium
CBL dalam pengembangan rantai baterai EV serta proyek SGAR, yang merupakan bagian dari proyek strategis nasional (PSN)
untuk mendukung hilirisasi industri aluminium Indonesia. Proyek ini akan mengolah bauksit dari Tayan, Kalimantan Barat
menjadi alumina yang selanjutnya diproses di smelter Inalum.
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment
strategy, nor does it constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies
referred to on this document and should understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject fo change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment
adviser, and is not purporting to provide you with investment advice, Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be

reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose
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