
   

 

GLOBAL MARKET REVIEW 
Indeks-indeks Wall Street masih lanjutkan pelemahan di hari pertama 
perdagangan 2025 (2/1). Hal ini seiring dengan U.S. 10-year Bond Yield 
yang masih berada di level tinggi, yaitu 4.565% (2/1), meski alami 
pullback 0.014% di Kamis (2/1). Kondisi ini dipengaruhi oleh ekspektasi 
pasar terhadap the Fed yang diperkirakan less-aggressive dalam 
memangkas sukubunga acuan di 2025. Data ekonomi terbaru 
menunjukan kondisi ekonomi yang lebih baik dari perkiraan. U.S. 
Initial Jobless Claims turun ke 211 ribu di pekan lalu dari 220 ribu pada 
pekan sebelumnya, sementara indeks manufaktur berada di 49.4 di 
Desember 2024, lebih baik dari perkiraan di 48.3. 

Berlawanan dengan Wall Street (2/1), mayoritas indeks di Eropa 
ditutup menguat (2/1). Menariknya, penguatan ini terjadi ketika data 
ekonomi di Eropa kurang memuaskan. Indeks manufaktur Euro Area 
turun ke 45.1 di Desember 2024 dari 45.2 di November 2024, 
sementara indeks manufaktur AS turun ke 47 di Desember 2024 dari 
48 di November 2024. 

Dari pasar komoditas, harga minyak bumi menguat sekitar 2% di 
Kamis (2/1). Harga minyak ditopang oleh ekspektasi peningkatan 
permintaan dari Tiongkok dipicu ekspektasi stimulus tambahan oleh 
Pemerintah Tiongkok di 2025. 
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DOMESTIC MARKET REVIEW 
[Resistance : 7240] [Pivot : 7200] [Support : 7050] 

IHSG catat resistance breakout 7150 (+1.18%) di Kamis (2/1). Terbentuk 
pelebaran positive slope pada MACD bersamaan dengan penguatan 
tersebut. Sehingga IHSG berpotensi uji MA20 (7213) di Jumat (3/1). 
Pergerakan tersebut memperkuat indikasi bullish reversal sejak 30 
Desember 2024. 

Dari Amerika, pasar mengantisipasi rilis data 30-year mortgage rate 
pekan terakhir 2024 dan ISM Manufacturing Index. Sayangnya kedua 
data tersebut belum merefleksikan dampak signifikan dari 
pemangkasan FFR di September dan Desember 2024 lalu. 

Dari Kawasan Eropa, pengangguran di Jerman diperkirakan mengalami 
kenaikan menjadi 6.2% dari 6.1% di bulan November 2024, sementara 
BoE Consumer Credit pada bulan November 2024 yang diperkirakan naik 
menjadi 1.2 Billion GBP dari 1.098 Billion GBP di bulan Oktober 2024. 

Data ekonomi eksternal yang kurang solid tersebut dapat menjadi 
sentimen positif untuk IHSG di akhir pekan ini (meredam tekanan jual). 

Top picks Jumat (3/1): BBNI, BBCA, BMRI, EMTK, dan MNCN. 

POINTS OF INTEREST 

• Indeks-indeks Wall Street masih lanjutkan pelemahan di hari pertama 
perdagangan 2025 (2/1).  

• U.S. 10-year Bond Yield masih berada di level tinggi, yaitu 4.565% (2/1), meski 
alami pullback 0.014% di Kamis (2/1).  

• Mayoritas indeks di Eropa ditutup menguat (2/1).  

• Indeks manufaktur Euro Area turun ke 45.1 di Desember 2024 dari 45.2 di 
November 2024, sementara indeks manufaktur AS turun ke 47 di Desember 
2024 dari 48 di November 2024. 

• Pasar mengantisipasi rilis data U.S. 30-year mortgage rate pekan terakhir 
2024 dan U.S. ISM Manufacturing Index.  Sayangnya kedua data tersebut 
belum merefleksikan dampak signifikan dari pemangkasan FFR di 
September dan Desember 2024 lalu. 

• Harga minyak bumi menguat sekitar 2% di Kamis (2/1).  

• IHSG berpotensi uji MA20 (7213) di Jumat (3/1).  

• Data ekonomi eksternal yang kurang solid dapat menjadi sentimen positif 
untuk IHSG di akhir pekan ini (meredam tekanan jual). 

• Top picks  (3/1) : BBNI, BBCA, BMRI, EMTK, dan MNCN. 
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MARKET NEWS 
RAJA PT Rukun Raharja Tbk 
PT Rukun Raharja Tbk (RAJA) mencatatkan laba bersih sebesar US$19.36 juta hingga 30 September 2024, naik 2.05% YoY 

dibandingkan periode yang sama tahun lalu sebesar US$18.97 juta. Pendapatan bersih RAJA tercatat mencapai US$189.66 juta, 

melonjak 37.91% YoY dari US$137.52 juta pada periode yang sama tahun lalu. Sementara itu, beban pokok pendapatan ter-

catat mencapai US$138.24 juta, naik 46% YoY dari US$94.62 juta pada periode yang sama tahun lalu. Laba kotor yang di-

peroleh RAJA tercatat sebesar US$51.41 juta, meningkat 19.86% YoY dari US$42.89 juta pada periode yang sama tahun lalu. 

 

INTP PT Indocement Tunggal Perkasa Tbk 
PT Indocement Tunggal Perkasa Tbk (INTP) telah menyelesaikan buyback senilai Rp565.05 miliar untuk 81.09 juta saham 

dengan harga rata-rata Rp6,967 per saham yang berlangsung dari 15 Mei hingga 31 Desember 2024. Buyback ini setara dengan 

2.20% dari total saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Transaksi terbesar dilakukan pada 30 Mei 2024 dengan me-

nyerap 10.57 juta saham senilai Rp68.44 miliar dengan harga Rp6,474 per saham. Buyback terbesar kedua terjadi pada 25 Juni 

2024 sebanyak 6.3 juta saham dengan harga Rp7,273 per saham bernilai Rp45.86 miliar. Transaksi terkecil tercatat pada 21 

Juni 2024, yaitu 2,300 saham senilai Rp16.79 juta dengan harga Rp7,300 per saham. Sisa dana untuk buyback masih mencapai 

Rp329.94 miliar. 

 

DEWA PT Darma Henwa Tbk 
PT Darma Henwa Tbk (DEWA) mencatatkan laba bersih sebesar Rp9.44 miliar hingga 30 September 2024, turun 29.81% YoY 

dibandingkan periode yang sama tahun lalu sebesar Rp13.45 miliar. Data ini berdasarkan laporan keuangan auditan kuartal III 

2024. Pendapatan DEWA tercatat mencapai Rp4.52 triliun, turun 16.60% YoY dari Rp5.42 triliun pada periode yang sama tahun 

lalu. Beban pokok pendapatan tercatat sebesar Rp4.22 triliun, turun dari Rp5.1 triliun pada periode yang sama tahun lalu. Se-

mentara laba kotor yang terkumpul sebesar Rp296.59 miliar, mengalami penurunan dari Rp315.33 miliar pada periode yang 

sama tahun lalu. 

 

ERAL PT Sinar Eka Selaras Tbk 
PT Sinar Eka Selaras Tbk (ERAL) kini menjadi agen tunggal pemegang merek (ATPM) XPENG di Indonesia. Hal ini terwujud me-

lalui kerja sama antara anak usahanya, Era Inovasi Otomotif (EIO) dengan Shenzhen Xiaopeng Motor Supply Chain Manage-

ment Co., Ltd, dan Guangzhou Xiaopeng Motors Trading Co., Ltd (XPENG). EIO sebagai mitra eksklusif XPENG di Indonesia, ber-

tanggung jawab mengelola penjualan, membangun jaringan distribusi kendaraan listrik, dan memastikan layanan purna jual 

sesuai standar XPENG. Kerja sama ini bertujuan memperkuat pasar kendaraan listrik di Indonesia sekaligus mendorong inovasi 

dan keberlanjutan di sektor tersebut. 

 

PALM PT Provident Investasi Bersama Tbk 
PT Provident Investasi Bersama Tbk (PALM) memiliki obligasi jatuh tempo sebesar Rp455.65 miliar, yakni Obligasi Berkelanju-

tan II Tahap II Tahun 2024 Seri A dengan peringkat idA yang akan jatuh tempo pada 28 Maret 2025. Untuk melunasi obligasi 

tersebut, perusahaan berencana menggunakan kombinasi dana internal dan eksternal. Saat ini, posisi kas PALM mencapai 

Rp66.9 miliar dengan fasilitas kredit revolving sebesar Rp1.4 triliun yang masih tersedia. Selain itu, perusahaan didukung oleh 

kepemilikan saham PT Merdeka Copper Gold Tbk (MDKA) senilai Rp3.7 triliun per akhir September 2024. 
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