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PMI overall remains resilient
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Figure 1. S&P PMI Manufacturing
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Figure 3. ISM PMI Manufacturing
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Sektor manufaktur Amerika Serikat (AS) menunjukkan tanda-tanda stabilisasi, sebagaimana diindikasikan oleh
kenaikan Indeks S&P Global PMI Manufaktur AS menjadi 49.7 di bulan November 2024 dari 48.5 di bulan
Oktober 2024. Meskipun masih berada di bawah ambang batas 50 atau kontraksi (Figure 1). Namun, angka ini
merupakan pembacaan tertinggi dalam rangkaian lima bulan kondisi bisnis yang memburuk. Stabilisasi yang
hampir tercapai ini terutama didorong oleh perbaikan pesanan baru, yang dikaitkan dengan peningkatan
permintaan domestik pasca pemilihan Presiden AS. Namun, produksi terus menurun karena faktor-faktor seperti
gangguan akibat badai, kenaikan harga, dan ketidakpastian pra-pemilu yang masih berlangsung. Meskipun
demikian, sentimen bisnis meningkat ke level tertinggi dalam 2.5 tahun terakhir, dengan hampir 50% dari total
responden memprediksikan pertumbuhan yang akan segera terjadi. Pandangan yang lebih optimis ini
mengakibatkan ekspansi tenaga kerja.

Indeks S&P Global Jasa AS tercatat menjadi 56.1 pada November 2024, meningkat dari 55.0 Oktober 2024 dan
berada di atas ambang batas netral 50 untuk bulan ke-22 berturut-turut. Ekspansi terbaru ini adalah yang
tercepat sejak Maret 2022, didorong oleh kenaikan bisnis baru terbesar dalam lebih dari dua setengah tahun
(Figure 2). Total pesanan baru didukung oleh peningkatan bisnis baru dari luar negeri untuk bulan kelima
berturut-turut, yang meningkat lebih cepat dibandingkan Oktober lalu. Perusahaan tetap optimis, aktivitas bisnis
akan meningkat selama tahun mendatang, dengan sentimen positif yaitu pemerintahan yang baru berencana
akan memotong pajak korporasi menjadi 15%.

Indeks ISM PMI Manufaktur AS pada November 2024 mencapai 48.4, naik 1.9 poin dari 46.5 pada Oktober
2024, menunjukkan bahwa sektor manufaktur masih mengalami kontraksi, namun dengan laju yang lebih
moderat (Figure 3). Perekonomian secara keseluruhan telah mengalami ekspansi selama 55 bulan berturut-
turut sejak April 2020. Sektor manufaktur terus menghadapi tantangan, dengan permintaan yang lemah,
produksi yang melambat, dan masalah rantai pasokan yang berkelanjutan.

Sedangkan Indeks ISM PMI Jasa AS pada November 2024 turun menjadi 52.1 dari 56 pada bulan Oktober 2024
namun masih diatas 50 berada di fase ekspansi (Figure 4). Ini terlihat dari sub Indeks Aktivitas Bisnis turun 3.5
poin persentase menjadi 53.7, Indeks Pesanan Baru turun 3.7 poin menjadi 53.7 persen, dan Indeks
Ketenagakerjaan turun 1.5 poin menjadi 51.5. Selain itu, Badai Helene and Milton menyebabkan ganguan
pengiriman pasokan sehingga perusahan jasa menunda pembelian barang-barang yang digunakan dalam
aktivitas bisnis mereka.


