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Previous Data (Headline Inflation)

Inflasi Umum Amerika Serikat (AS) naik 10bps menjadi 2.7% YoY di November 2024 dari 2.6% YoY di
Oktober 2024. Sementara Inflasi Umum AS dalam bulanan naik menjadi 0.3% MoM di November 2024
dari 0.2% MoM di Oktober 2024. Inflasi inti yaitu inflasi yang tidak termasuk barang makanan dan energi
tercatat tidak berubah di 3.3% YoY dan 0.3% pada November 2024 dari bulan sebelumnya (Figure 1).
Hal ini akibat kenaikan harga tempat tinggal (4.7% YoY), yang menjadi kontributor terbesar inflasi umum
dengan hampir 40% dari total kenaikan harga.

Dalam 3 tahun terakhir, inflasi AS meningkat signifikan karena The Fed mengimplementasikan kebijakan
menambah likuiditas (Quantitative Easing) dengan membeli surat utang untuk menanggulangi pandemi
Covid-19 yang akibatnya inflasi saat itu mencapai 9.1% YoY di Juni 2022. Hal ini memacu The Fed
menaikkan suku bunga untuk mengendalikan inflasi. Di tahun 2024, The Fed sudah mengakhiri terminal value
dikarenakan inflasi umum dan inflasi inti sudah mulai melandai dibawah median 4.5% dan mulai menuju
target the Fed di 2% (Figure 2). Hal ini sudah dikonfirmasi dengan dimulainya siklus pemotongan suku
bunga pertama sebesar 50bps menjadi 5.0% September 2024 dan saat ini (13/12) sudah di 4.75%.

Inflasi yang terjadi di November mengalami kenaikan namun masih sesuai dengan ekspektasi pasar
sehingga masih terdapat peluang terjadi pemangkasan suku Bunga The Fed di Desember ini. Hal ini
diperkuat dari CME FedWatch Probabilities terlihat pemotongan suku bunga sebesar 25bps dari 4.50-
4.75% menjadi 4.25-4.50% dengan probability 98.4% dan diproyeksikan akan tetap bertahan sampai
1Q25 (Figure 3). Selain itu dalam setahun kedepan, suku bunga akan diproyeksikan menurun sampai 75bps
dengan tingkat suku bunga di 3.75-4.00% dengan aggregate probability sebesar 69.96% (Figure 4).

Kami memproyeksikan The Fed masih akan memotong suku bunga sekali lagi sampai akhir tahun ini
didasarkan dari data Inflasi Umum yang masih sesuai dengan ekspektasi. Karena tingkat suku bunga AS
lebih rendah menyebabkan investor mencari pasar diluar AS yang dapat memicu capital inflow ke
Indonesia.


