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Penjualan JPFA tumbuh 9.3% YoY menjadi Rp41.28 triliun di 9M24 (75% dari 
FY24F kami). Pertumbuhan tersebut seiring dengan pertumbuhan signifikan 
penjualan segmen Poultry Breeding sebesar 33.49% YoY menjadi Rp2.39 triliun 
diikuti oleh pertumbuhan penjualan segmen Animal Feeds sebesar 9.89% YoY 
menjadi Rp11 triliun. Sepanjang 9M24, segmen Commercial Farm berkontribusi 
sebesar 41.37% terhadap total penjualan JPFA diikuti oleh segmen Animal Feed dan 
Poultry Processing and Consumer Products yang masing-masing berkontribusi 
sebesar 26.75% dan 15.50% terhadap total penjualan JPFA. 

Laba bersih JPFA tumbuh 125.8% YoY menjadi Rp2.2 triliun di 9M24 (vs. Rp2.6 
triliun FY24F kami). Perolehan laba bersih tersebut seiring dengan pertumbuhan 
penjualan di 9M24 serta di dorong oleh kinerja Non-Operasional. Tercatat 
pendapatan keuangan JPFA tumbuh 27.7% YoY menjadi Rp41 miliar di 9M24 (vs. 
Rp32 miliar di 9M23), sementara beban keuangan turun 10.95% YoY menjadi 
Rp616 miliar di 9M24 (vs. Rp705 miliar di 9M23). 

JPFA mencatatkan profitabilitas yang lebih baik di 9M24. Gross Profit Margin 
(GPM) JPFA di 9M24 tercatat di level 20.94%, lebih baik dari GPM 9M23 yang 
tercatat 17.42%. Selain itu, Operating Profit Margin (OPM) JPFA juga tercatat naik 
menjadi 8.83% di 9M24 (vs. 5.29% di 9M23) serta Net Profit Margin JPFA naik 
menjadi 5.44% di 9M24 (vs. 2.63% di 9M23). 

Menggunakan metode Discounted Cash Flow dengan Required Return sebesar 
9.85% serta Terminal Growth 4.01%, kami memperkirakan nilai wajar JPFA di 
Rp1,990 per saham (Expected PE di 6.31x dan EV/EBITDA di 4.88x pada FY24). 
Sehingga, Kami mempertahankan peringkat Buy untuk JPFA dengan potensi 
kenaikan 19.49%.  

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk 
(JPFA.JK / JPFA.IJ) 

Kinerja Keuangan 9M24 Sesuai dengan Estimasi FY24F Kami 
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