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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks-indeks Wall Street menguat di perdagangan Senin (25/11). Penguatan
tersebut dipicu oleh keputusan Donald Trump untuk menominasikan Scott
Bessent sebagai U.S. Treasury Secretary. Sebagai informasi, Bessent
merupakan pendiri Key Square Group dan terkenal sebagai hedge fund
manager. Fakta ini memicu euphoria bahwa penunjukan Bessent akan
berdampak positif pada equity market.

Sejalan dengan Wall Street (25/11), indeks-indeks di Eropa menguat di Senin
(25/11). Penguatan tersebut juga salah satunya dipengaruhi oleh nominasi
Bessent sebagai U.S. Treasury Fund. Euphoria di Senin (25/11) nampaknya
menutup fakta bahwa Trump menyatakan bahwa Bessent akan mendukung
kebijakan inward looking dari Trump. Euphoria tersebut juga meredam
sentimen negatif dari penurunan German Ifo Business Climate Index ke 85.7 di
November 2024 dari 86.5 di September 2024.

U.S. 10-year Treasury Yield turun sekitar 10 bps ke kisaran 4.2% di Senin
(25/11). Nominasi Bessent meredam kekhawatiran pasar terhadap outlook
ekonomi AS, karena pasar berkeyakinan Bessent akan fokus pada stabilitas
ekonomi domestik. Dari pasar komoditas, harga minyak melemah hampir 3%
di Senin (25/11), merespon rumor genjatan senjata antara Israel dengan
Hezbollah.

GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 25-11-2024

Released Data Actual Forecast Previous
Japan Coincident Index Final (Sep) 115.3 115.7 114.0
Japan Leading Economic Index Final (Sep) 109.1 109.4 106.9
Germany Ifo Business Climate (Nov) 85.7 86 86.5
Germany Ifo Expectations (Nov) 87.2 87 87.3

United Kingdom BoE Lombardelli Speech - - -
Euro Area ECB Lane Speech - - -
U.S. Chicago Fed National Activity Index (Oct) -0.40 -0.15 -0.27
U.S. Dallas Fed Manufacturing Index (Nov) 2.7 2.4 -3

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com

GLOBAL MACROECONOMICS as of 26-11-2024

Released Data Date Forecast Previous
Indonesia Property Price Index YoY (Q3) 26-Nov-24 1.8% 1.76%
Euro Area ECB McCaul Speech 26-Nov-24 - -
United Kingdom CBI Distributive Trades (Nov) 26-Nov-24 -14 -6
U.S. House Price Index MoM (Sep) 26-Nov-24 0.3% 0.3%
U.S. House Price Index YoY (Sep) 26-Nov-24 4.1% 4.2%
U.S. CB Consumer Confidence (Nov) 26-Nov-24 111.6 108.7
U.S. New Home Sales (Oct) 26-Nov-24 0.73 Mn 0.738 Mn
U.S. New Home Sales MoM (Oct) 26-Nov-24 -3.6% 4.1%

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com
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Global Indices as of 25-11-2024

Last Chg % Chg
KLCI 1,597.45 7.67 0.48%
STI 3,731.39 -14.63  -0.39%
SSEC 3,263.76 -3.43  -0.11%
HSI 19,150.99 -78.98  -0.41%
Nikkei 38,780.14 496.29 1.3%
CAC 40 7,257.47 246 0.03%
DAX 19,405.20 82.61  0.43%
FTSE 8,291.68 29.60 0.36%
DJIA 44,736.57 440.06  0.99%
S&P 500 5,987.37 18.03  0.30%
Nasdaq 19,054.84 51.19  0.27%

Source : Bloomberg | CNBC

Commodities - current price

Last Chg % Chg
Qil Crude 69.06 -2.18  -3.06%
Qil Brent 72.91 -2.26  -3.01%
Nat. Gas 3.26 0.14  4.33%
Gold 2,611.70 -104.15  -3.83%
Silver 30.30 -1.05  -3.34%
Coal 141.25 -0.25  -0.18%
Tin 28,914.00 164.00 0.57%
Nickel 16,191.00 335.00 2.11%
CPO KLCE 4,696.00 56.00 1.21%

Source : CNBC | tradingeconomics.com

Currencies - current level

Last Chg % Chg
USD/IDR 15,879.00 9.00 0.06%
EUR/USD 1.05 0.01 0.75%
USD/JPY 154.12 -0.59 -0.38%

Source : Bloomberg | CNBC

Global Upcoming Released

Date
European Council 2024
OPEC 2024
G-20 2024
G-7 2024
IMF 2024

Source : investing.com | profitf.com
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 7330] [Pivot : 7300] [Support : 7250]

IHSG konfirmasi rebound ke atas level psikologis 7200 (25/11) dan lanjutkan
penguatan ke atas 7300. Penguatan tersebut mengindikasikan berakhirnya fase
konsolidasi di support area. IHSG berpeluang uji level MA200 di kisaran 7330-7350
di Selasa (26/11).

Salah satu pemicu pembalikan arah IHSG adalah penurunan U.S. 10-year Treasury
Yield pasca kabar nominasi Scott Bessent sebagai U.S. Treasury Yield. Bessent
diyakini fokus pada stabilitas ekonomi domestik. Kondisi ini diyakini memperbesar
ruang pemangkasan sukubunga acuan the Fed di 2025, mengingat pemangkasan
ini merupakan salah satu kebijakan ekspansif untuk mendorong pertumbuhan
ekonomi AS.

Penurunan U.S. 10-year Treasury Yield tersebut (25/11) berpotensi meredam capital
outflow, bahkan berpotensi memicu capital inflow di pasar modal Indonesia.
Suksesnya pelaksanaan Pilkada serentak di 27 November 2024, terlepas dari hasil
quick count berpotensi menjadi katalis inflow tersebut.

Top picks di Selasa (26/11) adalah SMDR, UNVR, PGAS, AMRT, dan INDF.

POINTS OF INTEREST

® Indeks-indeks Wall Street menguat di perdagangan Senin (25/11).
® Donald Trump menominasikan Scott Bessent sebagai U.S. Treasury Secretary.

® Bessent merupakan pendiri Key Square Group dan terkenal sebagai hedge fund
manager. Fakta ini memicu euphoria bahwa penunjukan Bessent akan berdampak
positif pada equity market.

® Nominasi Bessent memicu penurunan U.S. 10-year Treasury Yield sekitar 10 bps ke
kisaran 4.2% di Senin (25/11).

® Bessent diyakini fokus pada stabilitas ekonomi domestik. Kondisi ini diyakini
memperbesar ruang pemangkasan sukubunga acuan the Fed di 2025.

®  Penurunan U.S. 10-year Treasury Yield tersebut (25/11) berpotensi meredam capital
outflow, bahkan berpotensi memicu capital inflow di pasar modal Indonesia.

® Suksesnya pelaksanaan Pilkada serentak di 27 November 2024, terlepas dari hasil
quick count berpotensi menjadi katalis inflow tersebut.

®  |HSG berpeluang uji level MA200 di kisaran 7330-7350 di Selasa (26/11).
®  Top picks (26/11) : SMDR, UNVR, PGAS, AMRT, dan INDF.
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JCI Statistics as of 25112024
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T. Vol (Shares)

T. Val (Rp)

F. Net (Rp)

2024 F. Net (Rp)
Market Cap. (Rp)

+118.543

Value

2.52%
-4.20%
0.57%%

34.45B
17.99T
-573.15B
2488T
12,266 T

2024 Lo/Hi 6,726.919 / 7,905.390
Resistance 7330
Pivot Point 7300
Support 7250
Source : IDX | Research Team
ISSI Statistics as of 25-11-2024
222.951 "
- +2.404
Source : IDX | Research Team
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q3-2024) (YoY) 4.95%
Export Growth (YoY) - Oct'24 10.25%
Import Growth (YoY) - Oct'24 17.49%
Bl Rate - Oct'24 6.00%
Inflation Rate - Oct'24 (MoM) 0.08%
Inflation Rate - Oct'24 (YoY) 1.71%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : Bl | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 05-Feb-25
Export Import 16-Des-24
Inflation 02-Dec-24
Interest Rate 18-Des-24
Foreign Reserved 06-Des-204
Trade Balance 16-Des-24

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

ABMM PT ABM Investama Tbk

PT ABM Investama Tbk (ABMM) melalui anak usahanya, PT Cipta Krida Bahari (CKB), telah menandatangani perjanjian
pengikatan jual beli saham (PPJB) dengan PT Citra Tubindo Tbk (CTBN) pada 21 November 2024. Transaksi ini mencakup
akuisisi 99.94% saham PT Sarana Citranusa Kabil (SCN) dan 99.9% saham PT Citra Pembina Pengangkutan Industries (CPPI),
yang keduanya bergerak di sektor pelayanan kepelabuhanan. Akuisisi ini merupakan langkah ABMM untuk mengembangkan
bisnis logistiknya. Penandatanganan PPJB ini tidak melibatkan transaksi afiliasi atau benturan kepentingan, dan tidak
diperkirakan akan berdampak material terhadap operasi, keuangan, atau kelangsungan usaha CTBN.

TBIG PT Tower Bersama Infrastructure Tbk

PT Tower Bersama Group Tbk (TBIG) akan menerbitkan obligasi senilai Rp2 triliun dalam dua seri, A dan B, sebagai bagian dari
Obligasi Berkelanjutan VI dengan target Rp5.71 triliun. Seri A senilai Rp1.24 triliun menawarkan bunga tetap 6.45% per tahun
dengan jangka waktu 370 hari, sedangkan seri B sebesar Rp756.92 miliar menawarkan bunga 6.75% per tahun dengan durasi
tiga tahun. Dana hasil obligasi ini akan digunakan untuk pelunasan kewajiban pokok Obligasi Berkelanjutan VI yang jatuh
tempo pada 15 Desember 2024, pembayaran sebagian utang kepada Bank BNI dan Bank UOB Indonesia. Masa penawaran
umum akan berlangsung pada 25-26 November 2024, dengan pencatatan di Bursa Efek Indonesia pada 4 Desember 2024.

ELSA PT Elnusa Tbk

PT Elnusa Tbk melaksanakan survei seismik perdana di Kalimantan Selatan untuk PT Wahana Baratama Mining dengan
menggunakan teknologi canggih seperti Vibroseis dan receiver Smart SOLO. Survei ini mencakup area 25.85 km? dan
diharapkan memberikan data eksplorasi yang akurat untuk mendukung keputusan strategis dalam eksplorasi energi. Elnusa
terus berkomitmen mendukung sektor energi nasional melalui inovasi teknologi.

ADCP PT Adhi Commuter Properti Tbk

PT Adhi Commuter Properti Tok (ADCP) menargetkan peningkatan kontribusi recurring income sebesar 5% terhadap laba pe-
rusahaan dalam lima tahun ke depan. Hingga September 2024, ADCP masih memiliki 50% dari total land bank seluas 142.2
hektare yang dapat dikembangkan menjadi sumber pendapatan jangka panjang. Fokus utama strategi ADCP adalah pengel-
olaan recurring income, terutama melalui sektor perhotelan seperti Hotel Grandhika dan layanan manajemen hotel, serta
sektor komersial dengan pengelolaan area parkir stasiun dan hub F&B di titik transit LRT, KRL, dan BRT. Pada triwulan 111-2024,
ADCP mencatatkan pendapatan sebesar Rp280.22 miliar, dengan kontribusi terbesar berasal dari segmen properti dan per-
hotelan.

WTON PT Wijaya Karya Beton Tbk

PT Wijaya Karya Beton Tbk (WTON) menargetkan kontrak baru sebesar Rpé6 triliun di 2024, meski lebih rendah 19.78% dari
target awal Rp7.48 triliun. Hingga Oktober 2024, perusahaan telah memperoleh kontrak baru Rp4.99 triliun, dengan carry over
Rp3.33 triliun, sehingga total kontrak mencapai Rp8.32 triliun, meningkat 12.58% dibandingkan tahun lalu. Meski penurunan
proyeksi terjadi, hal ini tidak berdampak pada kinerja positif, dengan laba usaha yang meningkat 66.64% pada September
2024. WTON optimis meraih target tersebut melalui peluang dari proyek pemerintah dan transformasi efisiensi operasional.
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CA Reminder

Cash Dividend

ADRO
IDEA
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Source : ksei

Dividend

Rp1362.79
Rp1

Rp0.186
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Cum Date

26-Nov-24

26-Nov-24

26-Nov-24

Ex Date

28-Nov-24

28-Nov-24

28-Nov-24

Payment Date
6-Dec-24
18-Dec-24
18-Dec-24
Date
26-Nov-24
26-Nov-24
26-Nov-24

26-Nov-24
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment
strategy, nor does it constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies
referred to on this document and should understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment
adviser, and is not purporting to provide you with investment advice, Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be

reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose.
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