
   

 

GLOBAL MARKET REVIEW 

Indeks-indeks Wall Street menguat di perdagangan Senin (25/11). Penguatan 
tersebut dipicu oleh keputusan Donald Trump untuk menominasikan Scott 
Bessent sebagai U.S. Treasury Secretary. Sebagai informasi, Bessent 
merupakan pendiri Key Square Group dan terkenal sebagai hedge fund 
manager. Fakta ini memicu euphoria bahwa penunjukan Bessent akan 
berdampak positif pada equity market. 

Sejalan dengan Wall Street (25/11), indeks-indeks di Eropa menguat di Senin 
(25/11). Penguatan tersebut juga salah satunya dipengaruhi oleh nominasi 
Bessent sebagai U.S. Treasury Fund. Euphoria di Senin (25/11) nampaknya 
menutup fakta bahwa Trump menyatakan bahwa Bessent akan mendukung 
kebijakan inward looking dari Trump. Euphoria tersebut juga meredam 
sentimen negatif dari penurunan German Ifo Business Climate Index ke 85.7 di 
November 2024 dari 86.5 di September 2024. 

U.S. 10-year Treasury Yield turun sekitar 10 bps ke kisaran 4.2% di Senin 
(25/11). Nominasi Bessent meredam kekhawatiran pasar terhadap outlook 
ekonomi AS, karena pasar berkeyakinan Bessent akan fokus pada stabilitas 
ekonomi domestik. Dari pasar komoditas, harga minyak melemah hampir 3% 
di Senin (25/11), merespon rumor genjatan senjata antara Israel dengan 
Hezbollah. 
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DOMESTIC MARKET REVIEW 

[Resistance : 7330] [Pivot : 7300] [Support : 7250] 

IHSG konfirmasi rebound ke atas level psikologis 7200 (25/11) dan lanjutkan 
penguatan ke atas 7300. Penguatan tersebut mengindikasikan berakhirnya fase 
konsolidasi di support area. IHSG berpeluang uji level MA200 di kisaran 7330-7350 
di Selasa (26/11). 

Salah satu pemicu pembalikan arah IHSG adalah penurunan U.S. 10-year Treasury 
Yield pasca kabar nominasi Scott Bessent sebagai U.S. Treasury Yield. Bessent 
diyakini fokus pada stabilitas ekonomi domestik. Kondisi ini diyakini memperbesar 
ruang pemangkasan sukubunga acuan the Fed di 2025, mengingat pemangkasan 
ini merupakan salah satu kebijakan ekspansif untuk mendorong pertumbuhan 
ekonomi AS. 

Penurunan U.S. 10-year Treasury Yield tersebut (25/11) berpotensi meredam capital 
outflow, bahkan berpotensi memicu capital inflow di pasar modal Indonesia. 
Suksesnya pelaksanaan Pilkada serentak di 27 November 2024, terlepas dari hasil 
quick count berpotensi menjadi katalis inflow tersebut. 

Top picks di Selasa (26/11) adalah SMDR, UNVR, PGAS, AMRT, dan INDF.  

POINTS OF INTEREST 

• Indeks-indeks Wall Street menguat di perdagangan Senin (25/11).  

• Donald Trump menominasikan Scott Bessent sebagai U.S. Treasury Secretary.  

• Bessent merupakan pendiri Key Square Group dan terkenal sebagai hedge fund 
manager. Fakta ini memicu euphoria bahwa penunjukan Bessent akan berdampak 
positif pada equity market. 

• Nominasi Bessent memicu penurunan U.S. 10-year Treasury Yield sekitar 10 bps ke 
kisaran 4.2% di Senin (25/11).  

• Bessent diyakini fokus pada stabilitas ekonomi domestik. Kondisi ini diyakini 
memperbesar ruang pemangkasan sukubunga acuan the Fed di 2025. 

• Penurunan U.S. 10-year Treasury Yield tersebut (25/11) berpotensi meredam capital 
outflow, bahkan berpotensi memicu capital inflow di pasar modal Indonesia.  

• Suksesnya pelaksanaan Pilkada serentak di 27 November 2024, terlepas dari hasil 
quick count berpotensi menjadi katalis inflow tersebut. 

• IHSG berpeluang uji level MA200 di kisaran 7330-7350 di Selasa (26/11). 

• Top picks (26/11) : SMDR, UNVR, PGAS, AMRT, dan INDF.  
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MARKET NEWS 

ABMM PT ABM Investama Tbk 
PT ABM Investama Tbk (ABMM) melalui anak usahanya, PT Cipta Krida Bahari (CKB), telah menandatangani perjanjian 
pengikatan jual beli saham (PPJB) dengan PT Citra Tubindo Tbk (CTBN) pada 21 November 2024. Transaksi ini mencakup 
akuisisi 99.94% saham PT Sarana Citranusa Kabil (SCN) dan 99.9% saham PT Citra Pembina Pengangkutan Industries (CPPI), 
yang keduanya bergerak di sektor pelayanan kepelabuhanan. Akuisisi ini merupakan langkah ABMM untuk mengembangkan 
bisnis logistiknya. Penandatanganan PPJB ini tidak melibatkan transaksi afiliasi atau benturan kepentingan, dan tidak 
diperkirakan akan berdampak material terhadap operasi, keuangan, atau kelangsungan usaha CTBN. 
 
TBIG PT Tower Bersama Infrastructure Tbk 
PT Tower Bersama Group Tbk (TBIG) akan menerbitkan obligasi senilai Rp2 triliun dalam dua seri, A dan B, sebagai bagian dari 
Obligasi Berkelanjutan VI dengan target Rp5.71 triliun. Seri A senilai Rp1.24 triliun menawarkan bunga tetap 6.45% per tahun 
dengan jangka waktu 370 hari, sedangkan seri B sebesar Rp756.92 miliar menawarkan bunga 6.75% per tahun dengan durasi 
tiga tahun. Dana hasil obligasi ini akan digunakan untuk pelunasan kewajiban pokok Obligasi Berkelanjutan VI yang jatuh 
tempo pada 15 Desember 2024, pembayaran sebagian utang kepada Bank BNI dan Bank UOB Indonesia. Masa penawaran 
umum akan berlangsung pada 25-26 November 2024, dengan pencatatan di Bursa Efek Indonesia pada 4 Desember 2024. 
 
ELSA PT Elnusa Tbk  
PT Elnusa Tbk melaksanakan survei seismik perdana di Kalimantan Selatan untuk PT Wahana Baratama Mining dengan 
menggunakan teknologi canggih seperti Vibroseis dan receiver Smart SOLO. Survei ini mencakup area 25.85 km² dan 
diharapkan memberikan data eksplorasi yang akurat untuk mendukung keputusan strategis dalam eksplorasi energi. Elnusa 
terus berkomitmen mendukung sektor energi nasional melalui inovasi teknologi. 
 
ADCP PT Adhi Commuter Properti Tbk 
PT Adhi Commuter Properti Tbk (ADCP) menargetkan peningkatan kontribusi recurring income sebesar 5% terhadap laba pe-
rusahaan dalam lima tahun ke depan. Hingga September 2024, ADCP masih memiliki 50% dari total land bank seluas 142.2 
hektare yang dapat dikembangkan menjadi sumber pendapatan jangka panjang. Fokus utama strategi ADCP adalah pengel-
olaan recurring income, terutama melalui sektor perhotelan seperti Hotel Grandhika dan layanan manajemen hotel, serta 
sektor komersial dengan pengelolaan area parkir stasiun dan hub F&B di titik transit LRT, KRL, dan BRT. Pada triwulan III-2024, 
ADCP mencatatkan pendapatan sebesar Rp280.22 miliar, dengan kontribusi terbesar berasal dari segmen properti dan per-
hotelan. 
 
WTON PT Wijaya Karya Beton Tbk 
PT Wijaya Karya Beton Tbk (WTON) menargetkan kontrak baru sebesar Rp6 triliun di 2024, meski lebih rendah 19.78% dari 
target awal Rp7.48 triliun. Hingga Oktober 2024, perusahaan telah memperoleh kontrak baru Rp4.99 triliun, dengan carry over 
Rp3.33 triliun, sehingga total kontrak mencapai Rp8.32 triliun, meningkat 12.58% dibandingkan tahun lalu. Meski penurunan 
proyeksi terjadi, hal ini tidak berdampak pada kinerja positif, dengan laba usaha yang meningkat 66.64% pada September 
2024. WTON optimis meraih target tersebut melalui peluang dari proyek pemerintah dan transformasi efisiensi operasional. 
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