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GLOBAL MARKET REVIEW

Nasdagq (-0.11%) berbalik terkoreksi di Rabu (20/11). Sementara indeks Wall Street
lain ditutup flat di Rabu (20/11). Pergerakan tersebut salah satunya dipicu
pullback harga Nvidia jelang rilis kinerja keuangan dan respon realisasi kinerja
keuangan Target yang tidak memuaskan di 3Q24. Selain Target, sejumlah
retailers lain juga melaporkan kinerja keuangan dan relatif mengecewakan.

Sementara indeks-indeks di Eropa melanjutkan pelemahannya di Rabu (20/11).
Pelemahan tersebut didorong oleh peningkatan intensitas konflik geopolitik di
Ukraina Timur. Peningkatan ini menyusul serangan rudal balistik oleh Ukraina ke
Rusia setelah memperoleh persutujuan Pemerintah AS. Hal ini diyakini akan
memicu respon Rusia, bukan hanya terhadap Ukraina, tapi juga Uni Eropa dan
AS. Merespon kondisi ini, lonjakan harga gas alam berlanjut (+7.47%) di Rabu
(20/11). Kondisi ini memicu kekhawatiran lonjakan inflasi di Eropa.

Berlawanan dengan harga gas, harga minyak bumi terkoreksi di Rabu (20/11). Hal
ini dipicu kenaikan U.S. Gasoline Inventories sebesar 2.054 juta di pekan lalu,
dibanding penurunan sebesar 4.4 juta di pekan sebelumnya.

Sementara dari pasar keuangan, peningkatan risiko, khususnya geopolitcal risk
memicu kenaikan U.S. Bond Yield ke atas 4.4% (20/11).

GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 20-11-2024

Released Data Actual Forecast Previous
Indonesia Interest Rate Decision 6.0% 6.0% 6.0%
Indonesia Loan Growth YoY (Oct) 10.92% 10.80% 10.85%
Germany PPl YoY (Oct) -1.1% -1.1% -1.4%
Japan Balance of Trade (Oct) ¥-461.2B ¥- 360.4B ¥-294.1B
United Kingdom Inflation Rate YoY (Oct) 2.3% 2.2% 1.7%
United Kingdom Core Inflation Rate YoY (Oct) 3.3% 3.1% 3.2%

Euro Area ECB President Lagarde Speech = s -
U.S. EIA Crude Oil Stocks Change (Nov/15) 0.55M 0.40 M 2.09M

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com

GLOBAL MACROECONOMICS as of 21-11-2024

Released Data Date Forecast Previous
Japan BOJ Gov Ueda Speech 21-Nov-24 - -
Hongkong Inflation Rate YoY (Oct) 21-Nov-24 1.7% 2.2%
United Kingdom CBI Industrial Trends Orders (Nov) 21-Nov-24 -25 -27
Euro Area New Car Registrations YoY (Oct) 21-Nov-24 - -6.1%
Euro Area Consumer Confidence Flash (Nov) 21-Nov-24 -12.4 -12.5
U.S Philadelphia Fed Manufacturing Index (Nov) 21-Nov-24 8.0 10.3
U.S Initial Jobless Claims (Nov/16) 21-Nov-24 220K 217K
U.S Existing Home Sales (Oct) 21-Nov-24 3.93M 3.84M

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com
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Global Indices as of 20-11-2024

Last Chg % Chg
KLCI 1,598.18 -4.16  -0.26%
STI 3,751.06 -6.91 0.18%
SSEC 3,367.99 21.98  0.66%
HSI 19,705.01 41.34 0.21%
Nikkei 38,373.50 -31.50 -0.08%
CAC 40 7,198.45 -31.19  -0.43%
DAX 19,004.78 -55.53  -0.29%
FTSE 8,085.07 -13.95  -0.17%
DJIA 43,408.94 139.53  0.32%
S&P 500 5,917.12 0.15  0.00%
Nasdaq 20,667.09 -17.50  -0.08%

Source : Bloomberg | CNBC

Commodities - current price

Last Chg % Chg
Oil Crude 68.99 -0.09 -0.12%
Oil Brent 72.77 -0.10 -0.14%
Nat. Gas 3.39 0.25 7.94%
Gold 2,649.10 16.88  0.64%
Silver 30.81 -0.40 -1.28%
Coal 141.25 -0.50 -0.35%
Tin 28,880.00 -143.00 -0.49%
Nickel 15,878.00 72.0 0.46%

CPO KLCE 4,817.00 -105.00 -2.13%

Source : CNBC | tradingeconomics.com

Currencies - current level

Last Chg % Chg
USD/IDR 15,859.00 34.00 0.21%
EUR/USD 1.0539 0.0055  -0.52%
USD/JPY 155.42 0.762 0.49%

Source : Bloomberg | CNBC

Global Upcoming Released

Date
European Council 2025
OPEC 2025
G-20 2025
G-7 2025
IMF 2025

Source : investing.com | profitf.com
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 7250] [Pivot : 7200] [Support : 7050]

IHSG masih bergerak fluktuatif sampai dengan Rabu (20/11). IHSG masih
menunggu konfirmasi rebound ke 7200 sebagai validasi minor bullish reversal.
Pasalnya di 7180 bertepatan dengan indikator MAS. Terhentinya rally penguatan
Wall Street (20/11) diperkirakan meredam aksi jual di pasar modal Indonesia,
sehingga IHSG dapat kembali coba rebound ke 7180-7200 di Kamis (21/11).

Data ekonomi cukup sibuk pada hari ini. AS dijadwalkan rilis data-data
ketenagakerjaan yang diperkirakan sedikit memburuk, tapi diyakini tidak ada
merubah stance the Fed terhadap arah kebijakan pemangkasan yang
less-aggressive. Di Eropa, Consumer Confidence Condition diperkirakan membaik,
tapi potensi lonjakan inflasi karena kenaikan harga gas alam menjadi faktor
risiko utama. ECB diragukan untuk kembali pangkas suku bunga di Desember
2024.

Dari dalam negeri, RDG Bl memutuskan tahan sukubunga di 6%, relatif sesuai
perkiraan. Tujuan utama kebijakan ini untuk menjaga stabilitas Rupiah dan
menjaga agar laju pertumbuhan ekonomi setidaknya bisa dipertahankan di 5%
yoy untuk 2024.

POINTS OF INTEREST

® Nasdaq (-0.11%) berbalik terkoreksi di Rabu (20/11).

® Selain Target, sejumlah retailers lain di U.S. juga melaporkan kinerja keuangan dan
relatif mengecewakan di 3Q24.

® |ndeks-indeks di Eropa melanjutkan pelemahannya di Rabu (20/11).

® |onjakan harga gas alam berlanjut (+7.47%) di Rabu (20/11).

® Kondisi di atas memicu kekhawatiran lonjakan inflasi di Eropa.

® AS dijadwalkan rilis data-data ketenagakerjaan yang diperkirakan sedikit memburuk,

tapi diyakini tidak ada merubah stance the Fed terhadap arah kebijakan pemangkasan
yang less-aggressive.

® RDG Bl memutuskan tahan sukubunga di 6%, mempertimbangkan upaya menjaga
stabilitas Rupiah dan laju pertumbuhan ekonomi setidaknya di 5% yoy untuk 2024.

® |HSG dapat kembali coba rebound ke 7180-7200 di Kamis (21/11).

® |HSG masih menunggu konfirmasi rebound ke 7200 sebagai validasi minor bullish
reversal.

®  Top picks (21/11) : MEDC, EMTK, TINS, ELSA, dan ACES.
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JCI Statistics as of 20-11-2024

7,180.335

-15.380

Value

%Weekly -1.76%
%Monthly -7.62%
%YTD -1.27%
T. Vol (Shares) 18.67 B
T. Val (Rp) 8.72T
F. Net (Rp) -436.22 B
2024 F. Net (Rp) 2694 T
Market Cap. (Rp) 12,046 T
2024 Lo/Hi 6,726.919 / 7,905.390
Resistance 7250
Pivot Point 7200
Support 7050

Source : IDX | Research Team

ISSI Statistics as of 20-11-2024

219.364 o=

-0.872

Source : IDX | Research Team

Domestic Macroeconomics

Value
GDP (Q3-2024) (YoY) 4.95%
Export Growth (YoY) - Oct'24 10.25%
Import Growth (YoY) - Oct'24 17.49%
Bl Rate - Oct'24 6.00%
Inflation Rate - Oct'24 (MoM) 0.08%
Inflation Rate - Oct'24 (YoY) 1.71%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 5-Feb-25
Export Import 16-Dec-24
Inflation 2-Dec-24
Interest Rate 18-Dec-24
Foreign Reserved 6-Dec-204
Trade Balance 16-Dec-24

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

BBKP PT Bank KB Bukopin Tbk.

PT Bank KB Bukopin (BBKP) berhasil mempertahankan peringkat idAAA dengan outlook stabil dari PEFINDO,
mencerminkan kapasitas kuat dalam memenuhi komitmen keuangan jangka panjang. Peringkat ini didukung oleh
langkah perbaikan fundamental bisnis, dukungan strategis KB Kookmin Bank sebagai pemegang saham
pengendali sejak 2020, serta investasi signifikan dalam kinerja operasional. Hingga kuartal 1ll 2024, KB Bank
mencatatkan pendapatan bunga Rp3.70 triliun, naik 14.76% yoy, dan net-interest income melonjak 84.15%
menjadi Rp753 miliar. Pertumbuhan kredit baru sebesar 19.11% yoy, terutama di segmen UMKM dan ritel, turut
meningkatkan net interest margin (NIM) menjadi 1.46%.

HRTA PT Hartadinata Abadi Tbk

PT Hartadinata Abadi Tbk (HRTA) menargetkan dana Rp900 miliar melalui Penawaran Umum Berkelanjutan (PUB)
Obligasi Berkelanjutan Il Tahap | Tahun 2024. Obligasi tanpa warkat ini terdiri dari Seri A sebesar Rp59.50 miliar
dengan bunga tetap 6.90% per tahun dan jatuh tempo pada 26 November 2027, serta Seri B sebesar Rp840,50
miliar dengan bunga tetap 7.10% per tahun dan jatuh tempo pada 26 November 2029. Masa penawaran umum
berlangsung pada 20-21 November 2024, dengan penjatahan pada 22 November, distribusi obligasi pada 26
November, dan pencatatan di Bursa Efek Indonesia pada 28 November 2024.

ADRO PT Adaro Energy Indonesia Tbk

PT Adaro Energy Indonesia Tbk (ADRO) akan membagikan tambahan dividen tunai hingga USD2.629 miliar untuk
tahun buku 2023, berdasarkan keputusan RUPSLB 18 November 2024. Jadwal pembagian dimulai dengan cum
dividen di pasar reguler pada 26 November 2024, dan pembayaran dijadwalkan pada 6 Desember 2024. Selain itu,
RUPSLB mengesahkan perubahan nama menjadi PT AlamTri Resources Indonesia Tbk sebagai bagian dari
transformasi strategis perusahaan. Beralih dari bisnis batu bara termal, ADRO kini fokus pada hilirisasi mineral
dan energi terbarukan, mendukung target net-zero emissions 2060 melalui langkah-langkah transisi energi dan
pengembangan ekonomi hijau.

WIFI PT Solusi Sinergi Digital Tbk

PT Solusi Sinergi Digital Tbk (WIFl) dan NTT e-Asia Corporation (NTTeA) menjalin kolaborasi strategis untuk
memperkuat infrastruktur ICT di Indonesia, mencakup pengembangan jaringan serat optik darat dan bawah laut,
layanan Fiber to the Home (FTTH), Fixed Wireless Access (FWA), serta pelatihan tenaga ahli lokal. Kemitraan ini
menggabungkan keahlian lokal SURGE dengan pengalaman global NTTeA untuk memperluas konektivitas digital
dan mendukung transformasi digital Indonesia. Kolaborasi ini diharapkan menciptakan ekosistem digital yang
tangguh melalui inovasi teknologi dan pengembangan solusi berkelanjutan.

SMIL PT Sarana Mitra Luas Tbk

PT Sarana Mitra Luas Tbk (SMIL) mengumumkan penerbitan Obligasi | Tahun 2024 senilai hingga Rp 300 miliar,
dengan peringkat idAAA (cg) dari PEFINDO berkat jaminan penuh dari Credit Guarantee and Investment Facility
(CGIF). Obligasi ditawarkan dalam dua seri: Seri A (tenor 3 tahun, bunga tetap 6,75%-7,35%) dan Seri B (tenor 5
tahun, bunga tetap 7,25%-7,80%), dengan bunga dibayarkan setiap tiga bulan. Dana yang dihimpun akan
digunakan untuk menambah armada electric forklift, baterai lithium, serta refinancing leasing.
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CA Reminder
Cash Dividend
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Source : ksei
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Cum Date

12-Nov-24

20-Nov-24

21-Nov-24

20-Nov-24

5-Nov-24

31-Oct-24

21-Nov-24

7-Nov-24

21-Nov-24

8-Nov-24

21-Nov-24

5-Nov-24

Ex Date

13-Nov-24

21-Nov-24

22-Nov-24

21-Nov-24

6-Nov-24

1-Nov-24

22-Nov-24

8-Nov-24

22-Nov-24

11-Nov-24

22-Nov-24

6-Nov-24

Payment Date
21-Nov-24
11-Dec-24

6-Dec-24
5-Dec-24
21-Nov-24
21-Nov-24
11-Dec-24
21-Nov-24
10-Dec-24
21-Nov-24
12-Dec-24
21-Nov-24
Date

21-Nov-24

PHINTRACO SEKURITAS
Kantor Cabang & Mitra Gl BEI

DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment
strategy, nor does it constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies
referred to on this document and should understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment
adviser, and is not purporting to provide you with investment advice, Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be
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