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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks-indeks Wall Street sempat fluktuatif di awal perdagangan,
sebelum ditutup menguat signifikan di Rabu (11/9). Inflasi inti naik ke
0.3% mom di Agustus 2024 dari 0.2% mom di Juli 2024. Kondisi ini
merubah  pandangan pasar terhadap ekspektasi besaran
pemangkasan sukubunga acuan the Fed. Peluang pemangkasan
sebesar 50 bps saat ini hanya tersisa 15% (CME FedWatch Tools). Meski
demikian, inflasi total turun ke 2.5% yoy di Agustus 2024 dari 2.9%
yoy. Angka ini tercatat sebagai yang terendah sejak Februari 2021.

Indeks-indeks di Eropa nampaknya baru sempat merespon
pergerakan awal indeks-indeks Wall Street, sehingga bergerak
fluktuatif di Rabu (11/9). Pelaku pasar di Eropa juga terindikasi wait
and see jelang pengumuman kebijakan moneter terbaru oleh
European Central Bank (ECB) pada hari ini (12/9). ECB diperkirakan
memangkas sukubunga acuan sebesar 25 bps dalam pertemuan
tersebut.

Dari pasar komoditas, harga minyak bumi menguat lebih dari 2%
pada perdagangan Rabu (11/9). Harga brent menguat 2.05%,
sementara harga crude menguat 2.37% di Rabu (11/9) dari kisaran
level terendah dalam 3 tahun terakhir. Rebound dipicu oleh
kekhawatiran gangguan produksi minyak di Teluk Mexico karena
Huricane Francine.

GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 11-09-2024

Released Data Actual Forecast Previous
United Kingdom GDP MoM (Jul) 0.00% 0.20% 0.00%
United Kingdom GDP 3-Month Avg (Jul) 0.50% 0.50% 0.60%
United Kingdom GDP YoY (Jul) 1.20% 1.30% 0.70%
United Kingdom Industrial Production (Jul) -1.20% -0.50% -1.40%
United Kingdom Manufacturing Production (Jul) -1.30% -0.40% -1.50%
U.S Core Inflation Rate YoY (Aug) 3.20% 3.20% 3.20%
U.S Inflation Rate YoY (Aug) 2.50% 2.70% 2.90%
U.S Inflation Rate MoM (Aug) 0.20% 0.20% 0.20%

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com

GLOBAL MACROECONOMICS as of 12-09-2024

Released Data Date Forecast Previous
Japan PPl MoM (Aug) 12-Sep-24 0.20% 0.30%
Japan PPI YoY (Aug) 12-Sep-24 3.00% 3.00%
Euro Area ECB Press Conference 12-Sep-24

Euro Area ECB Deposit Facility Rate 12-Sep-24 3.50% 3.75%
Euro Area ECB Interest Rate Decision 12-Sep-24 4.00% 4.25%
Euro Area ECB Marginal Lending Rate 12-Sep-24 4.25% 4.50%
U.S PPl MoM (Aug) 12-Sep-24 0.10% 0.10%
U.S Initial Jobless Claims (Sep/07) 12-Sep-24 231K 227K

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com
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Global Indices as of 11-09-2024

Last Chg % Chg
KLCI 1,639.80 -20.55  -1.24%
STI 3,531.17 18.50 0.53%
SSEC 2,721.80 -22.40  -0.82%
HSI 17,108.71 -125.38  -0.73%
Nikkei 35,619.77  -539.39 -1.49%
CAC 40 7,396.83 -10.72 -0.14%
DAX 18,330.27 64.35  0.35%
FTSE 8,193.94 -12.04  -0.15%
DJIA 40,861.71 12475  0.31%
S&P 500 5,554.13 58.61  1.07%
Nasdaq 17,395.53 369.65  2.17%

Source : Bloomberg | CNBC

Commodities - current price

Last Chg % Chg
QOil Crude 67.31 0.00 0.01%
Qil Brent 70.68 0.07 0.09%
Nat. Gas 2.28 0.01 0.57%
Gold 2,511.49 -7.13  -0.28%
Silver 28.70 0.26 0.90%
Coal 139.00 0.25 0.18%
Tin 30,550.00 -268.00 -0.87%
Nickel 16,117.00 376.00 2.39%
CPO KLCE 3,901.00 18.00  0.46%

Source : Bloomberg | CNBC

Currencies - current level

Last Chg % Chg
USD/IDR 15,428.00 -61.00  -0.39%
EUR/USD 1.10 -0.00  -0.02%
USD/JPY 142.91 0.69 0.48%

Source : Bloomberg | CNBC

Global Upcoming Released

Date
European Council 17-18 Oct 24
OPEC 2024
G-20 18-19 Nov 24
G-7 2024
IMF 10 Oct 24

Source : investing.com | profitf.com
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JAKARTA COMPOSITE INDEX - Daily Chart
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 7800] [Pivot : 7750] [Support : 7700]

IHSG diperkirakan lanjutkan konsolidasi dalam rentang 7700-7800 di
Kamis (12/9). Pasar cenderung wait and see terhadap rilis data global baik
dari kawasan Eropa maupun AS. Dari sisi teknikal, IHSG membentuk pola
spinning top dan MACD yang bergerak sideways.

Setelah rilis data inflasi dari sisi konsumen, pasar kini menantikan data
inflasi dari sisi produsen AS yang diperkirakan akan stabil di level 0,10%
MoM. Selain itu, pada hari yang sama, pasar juga mengantisipasi rilis data
klaim pengangguran AS yang diperkirakan meningkat menjadi 231 ribu
dari level sebelumnya 227 ribu, yang menunjukkan potensi pelambatan di
pasar tenaga kerja.

Fokus pasar juga akan tertuju pada Eropa, di mana ECB diperkirakan akan
menurunkan suku bunga, sebesar 25bps dari 4.25% menjadi 4.00%. Masih
terkait kebijakan sukubunga acuan, Bl diyakini masih tetap dengan arah
kebijakan sebelumnya, yaitu menahan sukubunga acuan dalam RDG bulan
September 2024.

Saham-saham yang dapat diperhatikan Kamis (12/9) meliputi ERAA, ESSA,
BRPT, TLKM dan EXCL.

POINTS OF INTEREST

® Indeks-indeks Wall Street sempat fluktuatif di awal perdagangan, sebelum
ditutup menguat signifikan di Rabu (11/9).

® Inflasiinti naik ke 0.3% mom di Agustus 2024 dari 0.2% mom di Juli 2024.

® Meski demikian, inflasi total turun ke 2.5% yoy di Agustus 2024 dari 2.9% yoy.
Angka ini tercatat sebagai yang terendah sejak Februari 2021.

® Pelaku pasar di Eropa juga terindikasi wait and see jelang pengumuman
kebijakan moneter terbaru oleh European Central Bank (ECB) pada hari ini (12/9).

® Harga brent menguat 2.05%, sementara harga crude menguat 2.37% di Rabu
(11/9).

® Rebound dipicu oleh kekhawatiran gangguan produksi minyak di Teluk Mexico
karena Huricane Francine.

® |HSG diperkirakan lanjutkan konsolidasi dalam rentang 7700-7800 di Kamis
(12/9).

® BJ diyakini masih tetap dengan arah kebijakan sebelumnya, yaitu menahan
sukubunga acuan dalam RDG bulan September 2024.

® Top picks (12/9) : ERAA, ESSA, BRPT, TLKM dan EXCL.
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JCI Statistics as of 11-09-2024

7760.955 oo

-0.433

Value

%Weekly 1.15%
%Monthly 6.35%
%YTD 6.71%
T. Vol (Shares) 18.11 B
T. Val (Rp) 11.13T
F. Net (Rp) 231.01 B
2024 F. Net (Rp) 31.93T
Market Cap. (Rp) 13,345 T
2024 Lo/Hi 6,726.919/7,761.388
Resistance 7800
Pivot Point 7750
Support 7700

Source : IDX | Research Team

ISSI Statistics as of 11-09-2024

223.825 o

-0.881
Source : IDX | Research Team
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q2-2024) (YoY) 5.05%
Export Growth (YoY) - Jul'24 6.46%
Import Growth (YoY) - Jul'24 11.07%
Bl Rate - Aug'24 6.25%
Inflation Rate - Aug'24 (MoM) -0.03%
Inflation Rate - Aug'24 (YoY) 2.12%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 5-Nov-24
Export Import 17-Sep-24
Inflation 1-Okt-24
Interest Rate 18-Sep-24
Foreign Reserved 6-Sep-24
Trade Balance 17-Sep-24

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

INKP PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk

PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk (INKP) berencana menerbitkan Obligasi Berkelanjutan V Tahap 1/2024 senilai Rp2,5 triliun, Ob-
ligasi US$ Berkelanjutan Il senilai US$20 juta, dan Sukuk Mudharabah Berkelanjutan IV senilai Rp1 triliun. Ketiga surat utang
tersebut memiliki tenor 370 hari hingga 5 tahun. Sebesar 60% dana hasil penerbitan obligasi rupiah digunakan untuk mem-
bayar utang, sisanya akan digunakan untuk pembangunan pabrik di Karawang, Jawa Barat. Sementara 75% dana hasil obligasi
US$ akan digunakan untuk pembelian aset berupa mesin dan peralatan pabrik, sisanya untuk pembangunan pabrik. Dana
hasil penerbitan sukuk akan dialokasikan untuk modal kerja.

BRPT PT Barito Pacific Tbk

PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo) menegaskan peringkat idA+ untuk Obligasi Berkelanjutan | Tahap | Tahun 2019 Seri B
milik PT Barito Pacific Tbk (BRPT). Obligasi milik BRPT tersebut sebesar Rp271 miliar yang akan jatuh tempo pada 19 Desember
2024. Dalam rilis Pefindo pada Rabu (11/9) diungkapkan bahwa BRPT berencana melunasi Obligasi Berkelanjutan | Tahap |
Tahun 2019 Seri B menggunakan dana hasil penerbitan Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap | Tahun 2023 sebesar Rp1 triliun.
Sebagai informasi, posisi kas dan setara kas BRPT pada semester pertama 2024 tercatat sebesar US$1.4 miliar.

BRMS PT Vale Indonesia Tbk

Anak usaha PT Bumi Resources Minerals Tbk (BRMS) yaitu PT Citra Palu Minerals (CPM) telah menunjuk PT Macmahon
Indonesia (MMI) sebagai kontraktor jasa penambangan untuk proyek emas di Poboya, Palu. CPM akan bekerjasama dengan
MMI untuk mengkaji beberapa opsi dalam rangka menambang sumber daya mineral tersebut secara komersial dimasa
mendatang. Direktur Utama BRMS, Agus Projosasmito mengungkapkan bahwa PT CPM mencatatkan kenaikan kadar emas dan
kandungan emas dalam laporan sumber daya mineral terkini dari lokasi tambang River Reef dan Hill Reef di Poboya, Palu.
Peningkatan tersebut disebabkan oleh aktivitas pengeboran yang aktif di wilayah tersebut.

EXCL PT XL Axiata Tbk

PT XL Axiata Tbk (EXCL) mengungkapkan bahwa akan membeli dan mengambil alih ServeCo dan menyewa jaringan serta
fasilitas milik PT Link Net Tbk (LINK) dengan total nilai sebesar Rp12.94 triliun. Secara rinci, pembelian dan pengambil alihan
atas ServeCo dari LINK senilai Rp1.87 triliun. Kemudian penyewaan HFC/FTTH dan/atau fasilitas milik LINK potensi pembayaran
sewanya sebesar Rp11.07 triliun sehingga total nilai transaksi EXCL mencapai Rp12.94 triliun. Transaksi tersebut dilakukan
dengan tujuan untuk menciptakan proses pengambilan keputusan yang lebih efisien dan sinergi atas strategi bisnis karena
Axiata Investments (Indonesia) Sdn Bhd sebagai pengendali EXCL dan LINK.

RAAM PT Tripar Multivision Plus Tbk

PT Tripar Multivision Plus Tbk (RAAM) akan menggeber private placement sebanyak 619.42 juta saham. Pengeluaran saham
baru tersebut setara dengan 10% dari jumlah saham disetor dan ditempatkan perseroan dan dibalut dengan nilai nominal
Rp60. Seluruh dana hasil private placement tersebut setelah dikurangi biaya-biaya akan digunakan untuk pengembangan
usaha melalui investasi yang diharapkan dapat memberikan nilai tambah bagi perseroan kedepan. Untuk memuluskan aksi
korporasi tersebut, RAAM akan meminta persetujuan investor pada RUPS Luar Biasa yang dijadwalkan pada 12 September
2024.

PHINTRACO SEKURITAS
Kantor Cabang & Mitra Gl BEI

DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy, nor does it
constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies referred to on this document and should
understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment adviser, and is not purporting to provide you with investment advice,

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose.
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CA Reminder

Tender Offer

IBST
LABA
PORT
TOTL
RUPST
RAAM
SCNP

Source : ksei

Price

Rp4,067

Rp121

Rp818

Rp580
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Start Offering

24-Aug-24

5-Sep-24

3-Sep-24

26-Aug-24

End Offering

22-Sep-24

4-Oct-24

2-Oct-24

24-Sep-24

Payment Date

4-Oct-24

16-Oct-24

14-Oct-24

4-Oct-24

Date

12-Sep-24

12-Sep-24
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