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GLOBAL MARKET REVIEW

Nasdag (+0.22%) lanjutkan penguatan di Selasa (21/5), kembali
ditopang oleh penguatan harga saham Nvidia (+0.6%) jelang
pengumuman kinerja keuangan di 1Q24 (22/4). Indeks Wall Street
lainnya juga menguat di Selasa (21/5). Di sisi lain, petinggi the Fed
kembali memberikan pandangan yang mixed mengenai peluang
pemangkasan suku bunga acuan. Terdapat pihak yang mendukung
pemangkasan segera dan terdapat pihak yang menginginkan inflasi
stabil di kisaran target 2% yoy sebelum memutuskan pemangkasan.
Risalah the Fed dijadwalkan rilis dini hari nanti (23/5) WIB.

Berlawanan dengan Wall Street (21/5), mayoritas indeks di Eropa
terkoreksi di Selasa (21/5). Koreksi ini salah satunya dipengaruhi oleh
faktor teknikal (overbought) pasca penguatan dalam sepekan terakhir.
Selain itu, pelaku pasar di Eropa juga turut menantikan isi dalam
risalah the Fed di atas.

Harga minyak lanjutkan koreksi di Selasa (21/5) jelang pertemuan
OPEC+ di 1 Juni 2024. OPEC+ berpotensi mengurangi jumlah
pemangkasan volume produksi dalam pertemuan tersebut. Saat ini,
OPEC+ memiliki kebijakan pemangkasan volume produksi sebesar 2.2
juta barel per hari. Harga brent turun 0.99% ke US$82.88/barel, harga
crude turun 0.68% ke US$79.26/barel di Selasa (21/5).

GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 21-05-2024

Released Data Actual Forecast Previous
Germany PPl MoM (Apr) 0.20% 0.20% 0.20%
Germany PPl YoY (Apr) -3.30% - -2.90%
Euro Area Current Account (Apr) €44.50 Bn - €31.60 Bn
Euro Area Balance of Trade (Mar) €22.41 Bn €19.90 Bn €23.60 Bn

U.S Treasury Secretary Yellen Speech o - R

South Korea Business Confidence (May) 74.00 - 73.00
South Korea PPl MoM (Apr) 0.30% - 0.20%
South Korea PPI YoY (Apr) 1.80% - 1.50%

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com

GLOBAL MACROECONOMICS as of 22-05-2024

Released Data Date Forecast Previous
Indonesia Loan Growth YoY (Apr) 22-May-24 - 12.40%
Indonesia Interest Rate Decision (May) 22-May-24 6.25% 6.25%
Indonesia Deposit Facility Rate (May) 22-May-24 5.50% 5.50%
Indonesia Lending Facility Rate (May) 22-May-24 7.00% 7.00%
United Kingdom Core Inflation Rate YoY (Apr) 22-May-24 3.60% 4.20%
United Kingdom Inflation Rate YoY (Apr) 22-May-24 2.10% 3.20%
Euro Area ECB President Lagarde Speech 22-May-24 - -
U.S Existing Home Sales MoM (Apr) 22-May-24 - -4.30%

Source : dailyfx.com | tradingeconomics.com
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Global Indices as of 21-05-2024

Last Chg % Chg
KLCI 1,622.09 -5.41  -0.33%
ST 3,307.90 -6.15  -0.19%
SSEC 3,157.97 -13.18  -0.42%
HSI 19,220.62  -415.60 -2.12%
Nikkei 38,946.93  -122.75 -0.31%
CAC 40 8,141.46 -54.51  -0.67%
DAX 18,726.76 -42.20  -0.22%
FTSE 8,416.45 -7.75  -0.09%
DJIA 39,872.99 66.22  0.17%
S&P 500 5,321.41 13.28 0.25%
Nasdaq 16,832.62 37.75 0.22%

Source : Bloomberg | CNBC

Commodities - current price

Last Chg % Chg
Qil Crude 78.28 -1.02 -1.28%
Oil Brent 82.62 -1.09  -1.31%
Nat. Gas 2.67 -0.08 -3.09%
Gold 2,421.81 -4.36  -0.18%
Silver 32.04 0.27 0.83%
Coal 142.80 0.60 0.42%
Tin 34,468.00 217.00  0.63%
Nickel 21,274.00 -135.00 -0.63%
CPO KLCE 3,863.00 -55.00 -1.40%

Source : CNBC | tradingeconomics.com

Currencies - current level

Last Chg % Chg

USDIDR 16,004.00  -36.40 -0.23%
EURUSD 1.09 -0.00 -0.04%
USDJPY 156.23 -0.18 -0.11%

Source : Bloomberg | CNBC

Global Upcoming Released

Date
European Council 2024
OPEC 2024
G-20 18-19 Nov 24
G-7 13-15Jun 24
IMF 2024

Source : investing.com | profitf.com
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DOMESTIC MARKET REVIEW
[Resistance : 7250] [Pivot : 7200] [Support : 7150]

IHSG diperkirakan fluktuatif di kisaran 7200 pada perdagangan
terakhir di pekan ini (22/5). Libur panjang akhir pekan kemungkinan
menjadi salah satu faktor yang mendasari sikap lebih konservatif
dari pelaku pasar pada hari ini (22/5). Terlebih, risalah the Fed yang
dirilis dini hari nanti (23/5) berpotensi dominan mempengaruhi
pasar di AS dan Eropa untuk beberapa hari kedepan,

Pasar berharap adanya petunjuk tambahan untuk memperkuat
ekspektasi pemangkasan sukubunga acuan di September 2024. Jajak
pendapat oleh CME FedWatch Tools menunjukan peluang
pemangkasan 25 bps sebesar 49.6% di September 2024 dan 45.8%
di November 2024.

Dari Eropa, Inflasi Inggris diperkirakan turun ke 2.1% yoy di April
2024 dari 3.2% yoy di Maret 2024. Jika sesuai ekspektasi, kondisi ini
memperkuat tekanan bagi BoE untuk mempertimbangkan
pemangkasan sukubunga acuan dalam waktu dekat.

Masih terkait sukubunga acuan, Bl diperkirakan menahan
sukubunga acuan di 6.25% (22/5). Meski dalam kondisi sukubunga
tinggi, kredit SPI diyakini masih tumbuh double digit di April 2024.

Top picks di Rabu (22/5) diantaranya PGEO, ESSA, ULTJ, LPPF, TLKM,
CPIN, MYOR, INDF, dan ISAT

POINTS OF INTEREST

® Indeks-indeks Wall Street lanjutkan penguatan di Selasa (21/5).

® Petinggi-petinggi the Fed kembali memberikan pandangan mixed
mengenai peluang pemangkasan sukubunga acuan.

® Harga brent turun 0.99% ke US$82.88/barel, harga crude turun 0.68% ke
US$79.26/barel di Selasa (21/5).

® OPEC+ berpotensi mengurangi jumlah pemangkasan volume produksi
dalam pertemuan 1 Juni 2024.

® |HSG diperkirakan fluktuatif di kisaran 7200 pada perdagangan terakhir
di pekan ini (22/5).

® Bl diperkirakan menahan sukubunga acuan di 6.25% (22/5).
e Kredit SPI diyakini masih tumbuh double digit di April 2024.

® Top picks (21/5) : PGEO, ESSA, ULTJ, LPPF, TLKM, CPIN, MYOR, INDF, dan
ISAT.
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JCI Statistics as of 21052024

7186.037 o

-80.654

Value

%Weekly 1.67%
%Monthly 1.82%
%YTD -1.19%
T. Vol (Shares) 15.37 B
T. Val (Rp) 1200T
F. Net (Rp) -1.06 T
2024 F. Net (Rp) -878.40 B
Market Cap. (Rp) 12,333 T
2024 Lo/Hi 7,036.075/7,454.448
Resistance 7250
Pivot Point 7200
Support 7150

Source : IDX | Research Team

ISSI Statistics as of of 21.05-2024

213.897 e

-1.638
Source : IDX | Research Team
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q1-2024) (YoY) 5.11%
Export Growth (YoY) - Apr ‘24 1.72%
Import Growth (YoY) - Apr'24 4.62%
Bl Rate - Apr'24 6.25%
Inflation Rate - Apr'24 (MoM) 0.25%
Inflation Rate - Apr'24 (YoY) 3.00%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 8-Aug-24
Export Import 19-Jun-24
Inflation 3-Jun-24
Interest Rate 22-May-24
Foreign Reserved 7-Jun-24
Trade Balance 19-Jun-24

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

PANI PT PIK2 Development Tbhk

PT PIK2 Development Tbk (PANI) akan menggelar private placement maksimal 1,562,715,000 lembar saham atau setara 10%
dari seluruh modal disetor dan ditempatkan dalam perseroan. Saham baru tersebut dibalut dengan nilai nominal Rp100.
Seluruh dana hasil dari pelaksanaan private placement tersebut akan digunakan untuk memperkuat struktur permodalan
guna mendukung kegiatan usaha, pengembangan usaha/bisnis, dan/atau anak usaha, serta meningkatkan posisi keuangan,
dan/atau anak usaha yang dapat menguntungkan seluruh pemegang saham termasuk masyarakat. Saat ini, calon investor
masih belum ditentukan. Keterangan mengenai calon pemodal akan diungkap 5 hari sebelum pelaksanaan private placement.

BSDE PT Bumi Serpong Damai Tbk

Paraga Artamida yang merupakan pengendali BSDE diketahui menyerok 7.33 juta lembar saham BSDE. Transaksi tersebut
telah dipatenkan pada 13 Mei 2024 dan pembelian dilakukan pada level Rp938.15 per lembar saham. Dengan skema harga
tersebut, Paraga merogoh kocek senilai Rp6.88 miliar. Tabungan saham BSDE milik Paraga makin berkembang, tepatnya
menjadi 8.41 miliar eksemplar atau setara dengan porsi kepemilikan 39.77% atau bertambah 0.03% dari kepemilikan
sebelumnya. Manajemen mengklaim bahwa transaksi pengendali tersebut bertujuan untuk investasi dengan durasi jangka
panjang.

GOTO PT GoTo Gojek Tokopedia Thk

Pendiri Tokopedia, William Tanuwijaya resmi meninggalkan jabatannya sebagai Komisaris GoTo Gojek Tokopedia (GOTO). tidak
hanya itu, petinggi Tokopedia lain yang sempat menjabat sebagai eksekutif GOTO yaitu eks CEO Tokopedia Melissa Siska
Juminto juga resmi meninggalkan jabatannya sebagai Komisaris di emiten teknologi tersebut. Habisnya masa jabatan dua
mantan petinggi Tokopedia tersebut bersamaan dengan Andre Soelistyo yang akan mengundurkan diri dari Dewan Komisaris
dan disebut akan fokus pada bidang lain. Mundurnya dua petinggi Tokopedia di GOTO terjadi tidak lama setelah TikTok resmi
mengakuisisi saham mayoritas Tokopedia sehingga Tokopedia tidak lagi berada dibawah kendali penuh GOTO.

ACES PT ACE Hardware Indonesia Tbhk

Pasca lebaran tahun 2024, ACES masih mencatatkan kinerja yang positif. Hal tersebut tercermin dalam peningkatan Same
Store Sales Growth (SSSG) sebesar 6.8% yoy pada April 2024. Sementara nilai penjualan indikatif ACES pada April 2024 sebesar
Rp763 miliar. Peningkatan SSSG pada April 2024 terjadi di seluruh wilayah, yakni Jakarta tumbuh 4.1%, Jawa diluar Jakarata
tumbuh 6.9% dan luar Jawa tumbuh 8.2%. sementara pada empat bulan pertama tahun 2024, ACES mencatat pertumbuhan
SSSG sebesar 11.4% yoy dengan nilai penjualan indikatif sebesar Rp2.7 triliun. Realisasi pertumbuhan SSSG pada April 2024
didorong oleh momen Ramadan dan pengeluaran THR yang juga telah berkontribusi sejak Maret 2024.

AVIA PT Avia Avian Tbk

PT Avia Avian Tbk (AVIA) berupaya untuk mencapai pertumbuhan penjualan 6-10% di sepajang tahun 2024 ini. Manajemen
mengklaim bahwa kinerja AVIA hingga saat ini masih sejalan dengan guidance yang telah ditentukan. Head of Investor Rela-
tions AVIA, Andreas Timothy Hadikrisno mengungkapkan bahwa AVIA konsisten untuk menjalankan strategi pertumbuhan,
baik dari sisi ritel maupun proyek. Strategi pada divisi ritel berupa peluncuran inovasi baru yang ditujukan untuk melengkapi
portofolio produk dan memperluas basis konsumsn sehingga dapat mendorong pertumbuhan volume penjualan, khususnya
segmen cat tembok.

PHINTRACO SEKURITAS
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy, nor does it
constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies referred to on this document and should
understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment adviser, and is not purporting to provide you with investment advice,

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose.
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CA Reminder

Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
NAYZ Rp21 7-May-24 6-Jun-24 14-Jun-24
PTRO Rp3543.23 30-Apr-24 29-May-24 5-Jun-24
Cash Dividend Dividend Cum Date Ex Date Payment Date
AALI Rp165 2-May-24 3-May-24 22-May-24
AMAG Rp30 30-Apr-24 2-May-24 22-May-24
ASGR Rp34 2-May-24 3-May-24 22-May-24
ASRM Rp65 2-May-24 3-May-24 22-May-24
AUTO Rp132 7-May-24 8-May-24 22-May-24
CBUT Rp9 3-May-24 6-May-24 22-May-24
CINT Rp5 30-Apr-24 2-May-24 22-May-24
EPMT Rp166 22-May-24 27-May-24 12-Jun-24
HRTA Rp9 3-May-24 6-May-24 22-May-24
INTP Rp90 22-May-24 27-May-24 14-Jun-24
LTLS Rp35 22-May-24 27-May-24 13-Jun-24
MKTR Rp1 3-May-24 6-May-24 22-May-24
MPXL Rp1 2-May-24 3-May-24 22-May-24
PBID Rp160 21-May-24 22-May-24 6-Jun-24
SCNP Rp1 2-May-24 3-May-24 22-May-24
TOTL Rp40 22-May-24 27-May-24 14-Jun-24
UNTR Rp1569 3-May-24 6-May-24 22-May-24
RUPST Date
ARTO 22-May-24
BFIN 22-May-24
BLTZ 22-May-24
EKAD 22-May-24
GIAA 22-May-24
IKAI 22-May-24
INOV 22-May-24
JECC 22-May-24
MAPB 22-May-24
PYFA 22-May-24
RANC 22-May-24
WSKT 22-May-24

Source : ksei
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