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GLOBAL MARKET REVIEW

Indeks-indeks Wall Street berakhir flat di Rabu (21/2). Hal tersebut
seiring dengan risalah FOMC pada (22/2) yang menunjukkan adanya
rasa optimisme bahwa langkah kebijakan The Fed telah berhasil
menurunkan inflasi. setelah pada pertengahan tahun 2022 mencapai
level tertinggi. Selain itu, perekonomian yang stabil. yang tumbuh 2.5%
pada tahun 2023. menambah optimisme The Fed bahwa 11 kali
kenaikan suku bunga yang dilaksanakan sejak 2022 tidak menghambat
pertumbuhan secara signifikan. Disisi lain, pasar tenaga kerja AS terus
menunjukan kemauan. dimana nonfarm payroll di bulan Januari
meningkat 353.000 posisi. Sehingga, para pejabat menyatakan bahwa
kenaikan suku bunga kemungkinan besar akan berakhirnamun
dibutuhkan lebih banyak hal sebelum mulai melakukan pelonggaran
kebijakan.

Sementara indeks di Eropa ditutup beragam di (21/2). Pada Kamis
(22/2) terdapat rilis data penting di Eropa yaitu HCOB Manufacturing
PM!I Jerman vyang diperkirakan membaik ke 46.1 di Februari
dibandingkan 45.5 di Januari. Selain itu. terdapat rilis data Core Inflation
di Euro Area yang diperkirakan sebesar 3.3% yoy di bulan Januari 2024
dari sebelumnya sebesar 3.4% yoy di bulan Desember 2023.

Harga crude oil menguat 1.27% ke US$78.02/barel diikuti brent oil yang
menguat 0.94% ke US$83.11/barel. di Rabu (21/2).

GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 21-2-2024

Released Data Actual Forecast Previous
Indonesia Interest Rate Decision (Feb) 6.00% 6.00% 6.00%
Indonesia Deposit Facility Rate (Feb) 5.25% 5.25% 5.25%
Indonesia Lending Facility Rate (Feb) 6.75% 6.75% 6.75%
Indonesia Loan Growth YoY (Jan) 11.38% - 10.38%
United Kingdom Public Sector Net Borrowing (Jan) 17.62 Bn 18.70 Bn -6.45 Bn
Euro Area Consumer Confidence Flash (Feb) -15.5 -15.60 -16.10

U.S Fed Bostic Speech
U.S FOMC Minutes

Source : dailyfx.com | investing.com

GLOBAL MACROECONOMICS as of 22-2-2024

Released Data Date Forecast Previous
Germany HCOB Manufacturing PMI Flash (Feb) 22-Feb-24 46.60 45.50
Euro Area HCOB Manufacturing Flash (Feb) 22-Feb-24 46.80 46.60
United Kingdom HCOB Manufacturing Flash (Feb) 22-Feb-24 47.30 47.00
Euro Area Core Inflation YoY Final (Jan) 22-Feb-24 3.30% 3.40%
Euro Area Inflation Rate YoY Final (Jan) 22-Feb-24 2.90% 2.80%
Euro Area Monetary Policy Meeting Accounts 22-Feb-24

U.S S&P Global Manufacturing PMI Flash (Feb) 22-Feb-24 50.30 50.70
U.S S&P Initial Jobless Claims (Feb) 22-Feb-24 215K 212K

Source : dailyfx.com | investing.com
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Global Indices as of 21-2-2024

Last Chg % Chg
KLCI 1,552.40 -3.19  -0,21%
STI 3,217.11 -26.95  -0.83%
SSEC 2,950.96 28.23  0.97%
HSI 16,503.10 25559  1.57%
Nikkei 38,262.16 -101.45 -0.26%
CAC 40 7,812.09 16.87 0.22%
DAX 17,118.12 49.69 0.29%
FTSE 7,662.51 -56.7  -0.73%
DJIA 38,612.24 48.44 0.13%
S&P 500 4,981.80 6.29 0.13%
Nasdaq 15,580.87 -49.91  -0.32%

Source : idx.co.id | CNBC

Commodities - current price

Last Chg % Chg
Qil Crude 78.02 1.03 1.27%
Oil Brent 83.11 0.80  0.94%
Nat. Gas 1.77 0.19 12.30%
Gold 2,025.26 1.73  0.09%
Silver 22.89 -0.08 -0.33%
Coal 115.00 -4.60 -3.85%
Tin 26.421.00 -13.00 -0.05%
Nickel 16.113.00 7.00 0.04%
CPO KLCE 3.863.00 3.00 0.08%

Source : Bloomberg | CNBC | tradingeconomics.com

Currencies - current level

Last Chg % Chg
USD/IDR 15,630.00 -25.00 -0.16%
EUR/USD 1.08 0.00 0.04%
USD/JPY 150.38 0.39 0.26%

Source : Bloomberg | CNBC

Global Upcoming Released

Date
European Council 21-22 Mar 24
OPEC 3 Apr 24
G-20 18-19 Nov 24
G-7 13-15 Jun 24
IMF 19-21 Apr 24

Source : investing.com | profitf.com
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 7380] [Pivot : 7330] [Support : 7270]

IHSG ditutup flat pada level 7349 di Rabu (21/2). Secara teknikal, terbentuk
lower shadow yang panjang serta masih terbentuk positive slope pada
MACD. Dengan demikian, IHSG masih berpotensi menguiji resistance 7380 di
Kamis (22/2).

Dari dalam negeri, Bl memutuskan untuk kembali mempertahankan B/ Rate
pada level 6.00% atau berada pada level yang sama selama 4 bulan
terakhir. Hal tersebut masih sejalan dengan konsensus yang
memperkirakan bahwa Bl akan tetap mempertahankan suku bunga pada
level 6.00%.

Selanjutnya Investor cenderung menanti data pertumbuhan M2 money
supply di Indonesia pada (23/2). Apabila terjadi perlambatan pertumbuhan
M2 money supply di Januari 2024, berpotensi meningkatkan keyakinan
pasar terhadap tren penurunan inflasi. Sehingga Bl masih memiliki ruang
untuk kembali mempertahankan suku bunga acuannya.

Top picks pada Kamis (22/2) antara lain : MAPI, MYOR, MIKA, MBMA dan
ISAT.

POINTS OF INTEREST
o Indeks-indeks Wall Street berakhir flat di Rabu (21/2).

e Risalah FOMC pada (22/2) yang menunjukkan adanya rasa optimisme bahwa
langkah kebijakan The Fed telah berhasil menurunkan inflasi. setelah pada
pertengahan tahun 2022 mencapai level tertinggi.

e Perekonomian stabil. yang tumbuh 2.5% pada tahun 2023. menambah
optimisme The Fed bahwa 11 kali kenaikan suku bunga yang dilaksanakan sejak
2022 tidak menghambat pertumbuhan secara signifikan.

e Pada Kamis (22/2) terdapat rilis data penting di Eropa yaitu HCOB Manufacturing
PMI Jerman yang diperkirakan membaik ke 46.1 di Februari serta Core Inflation di
Euro Area yang diperkirakan sebesar 3.3% yoy di Januari.

e Secara teknikal. terbentuk lower shadow yang panjang serta masih terbentuk
positive slope pada MACD. Dengan demikian. IHSG masih berpotensi menguiji
resistance 7380 di Kamis (22/2).

e Bl memutuskan untuk kembali mempertahankan B/ Rate pada level 6.00% atau
berada pada level yang sama selama 4 bulan terakhir.

e Investor cenderung menanti data pertumbuhan M2 money supply di Indonesia
pada (23/2).

e Apabila terjadi perlambatan pertumbuhan M2 money supply ke di Januari 2024.
berpotensi meningkatkan keyakinan pasar terhadap tren penurunan inflasi.

e Sehingga Bl masih memiliki ruang untuk kembali mempertahankan suku bunga
acuannya.

e Top picks pada Kamis (22/2) antara lain : MAPI. MYOR. MIKA. MBMA. dan ISAT.
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JCI Statistics as of 2122024

7349.021 o

-3.580
Value
%Weekly 0.63 %
%Monthly 1.39%
%YTD 1.05 %
T. Vol (Shares) 15.77 B
T. Val (Rp) 11.04T
F. Net (Rp) 79.24 B
2024 F. Net (Rp) 223871
Market Cap. (Rp) 11.621T
2024 Lo/Hi 7.009.08 / 7.403.58
Resistance 7380
Pivot Point 7330
Support 7270
Source : IDX | Research Team
Domestic Macroeconomics
Value
GDP (Q4-2023) (YoY) 5.04%
Export Growth (YoY) - Jan ‘24 -8.06%
Import Growth (YoY) - Jan'24 0.36%
Bl Rate - Feb ‘24 6.00%
Inflation Rate - Jan'24 (MoM) 0.04%
Inflation Rate - Jan'24 (YoY) 2.57%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : Bl | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released
Date
GDP 6-May-24
Export Import 15-Mar-24
Inflation 1-Mar-24
Interest Rate 20-Mar-24
Foreign Reserved 7-Mar-24
Trade Balance 15-Mar-24

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

ITMG PT Indo Tambangraya Megah Tbk

PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) mencatat laba bersih sebesar USD500.33 juta sepanjang tahun 2023. menurun sebesar 58.3%
secara YoY. Laba sebelum pajak penghasilan juga mengalami penurunan menjadi USD644.11 juta dari USD1.54 miliar. sedangkan beban
pajak penghasilan turun menjadi USD144.49 juta dari USD345.44 juta. Aset perusahaan turun tipis menjadi USD2.18 miliar dari USD2.64
miliar. karena Perseroan memangkas liabilitas menjadi USD399.30 juta dari USD689.89 juta sebelumnya. Ekuitas perusahaan juga turun
menjadi USD1.78 juta dari USD1.95 juta pada akhir 2022.

GEMS PT Golden Energy Mines Tbk

PT Golden Energy Mines Tbk (GEMS) melalui anak usahanya yaitu, PT Borneo Indobara (BIB) serta PT Barasentosa Lestari (BSL), berhasil
memperoleh fasilitas kredit dari Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia (LPEI) senilai total USD7,5 juta. BIB menerima fasilitas kredit modal
kerja sebesar USD5 juta, sementara BSL menerima USD2,5 juta, dengan masing-masing jangka waktu 12 bulan. Pinjaman tersebut akan
digunakan untuk tambahan modal kerja, yang diperkirakan akan memberikan dampak positif terhadap kelangsungan usaha perusahaan
tambang tersebut.

BNGA PT CIMB Niaga Tbk

PT CIMB Niaga Tbk (BNGA) mencatat kinerja yang positif sepanjang tahun 2023, dengan laba bersih mencapai Rp 6.47 triliun, menunjukkan
peningkatan sebesar 28.42% secara tahunan (YoY). Pertumbuhan ini didorong oleh penyaluran kredit yang meningkat, mencapai total Rp
213.4 triliun, dengan pertumbuhan kredit korporasi yang signifikan sebesar 8.5% YoY, mencapai Rp 83.4 triliun. Segmen syariah juga men-
catat pertumbuhan tertinggi, yaitu 17%, dengan pembiayaan mencapai Rp 55.2 triliun.

ACES PT Ace Hardware Indonesia Tbk

PT Ace Hardware Indonesia Tbk (ACES) mencatatkan pertumbuhan rata-rata penjualan di tiap toko atau same-store sales growth (SSSG)
sebesar 5.6%, mencapai Rp 664 miliar pada Januari 2024. Penambahan toko baru juga menjadi sentimen positif, dengan ekspansi ke Jakarta
dan Banyuwangi, sehingga total toko yang dioperasikan ACES mencapai 233, tersebar di 67 kota di Indonesia.

SMBR PT Semen Baturaja Tbk

PT Semen Baturaja Tbk (SMBR) menargetkan penjualan sebesar 2.7 juta ton semen. Perusahaan yakin bahwa permintaan akan tetap tinggi,
didorong oleh sektor properti dan konstruksi yang terus berkembang. Faktor-faktor seperti potensi pemangkasan suku bunga dan
kelanjutan proyek-proyek strategis nasional diharapkan dapat meningkatkan penjualan SMBR. Ini mencerminkan optimisme perusahaan
terhadap prospek bisnisnya di tengah kondisi pasar yang dinamis.

CA Reminder

IPO Code Price Start Offering End Offering Listing Date
PT Satu Visi Putra Tbk VISI Rp120 21-Feb-24 23-Feb-24 27-Feb-24
Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
OCAP Rp200 24-Jan-24 24-Apr-24 6-May-24
TRJIA Rp281 12-Jan-24 10-Feb-24 22-Feb-24
VOKS Rp226 6-Feb-24 6-Mar-24 15-Mar-24
RUPSLB Date
VOKS 22-Feb-24

Source : ksei
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only. It does not constitute any offer. recommendation o solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy. nor does it
constitute any prediction of likely future movement in prices. Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities. financial instruments or investment strategies referred to on this document and should
understand that statements regarding future prospects may not be realized. Opinion. Projections and estimates are subject to change without notice. Phintraco Sekuritas is not an investment adviser. and is not purporting to provide you with investment advice

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents. This report may not be reproduced. distributed or published by any recipient for any purpose.
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